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Submetemos a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo e as
correspondentes demonstracdes financeiras, com os pareceres dos auditores
independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2009.

CONSIDERACOES INICIAIS

O anode 2009 iniciou trazendo incertezas e apreensoes, a crise financeira global
provocou retragéo generalizada da atividade econémica mundial no segundo
semestre de 2008, e sinalizava para o novo ano duvidas e pessimismo. Aquela
altura ndo se sabia a duragao da crise e como esta atingiria as empresas e as
pessoas.

Diante deste cenario a administracdo da Companhia refor¢cou sua politica
conservadora de disciplina financeira. Os principais pilares desta estratégia
foram preservar o caixa e aplicacbes financeiras, reduzir os investimentos
previstos e postergar seus planos de expansao.

Dentre as medidas adotadas para preservar o caixa disponivel e reduzir o
capital de giro operacional destacam-se:

* Reducdo do plantio florestal com recursos préprios;

* Reducdo da compra de madeira de terceiros;

* Reducéo da compra de aparas;

¢ Férias coletivas nas unidades de papéis reciclados e suspensao temporaria
da planta de papel reciclado de Ponte Nova (MG);

* Substituicdo do consumo de papel reciclado por kraftliner nas fabricas de
caixas de papelao ondulado;

¢ Antecipagé@o das paradas programadas para manutencdo nas fabricas de
Monte Alegre (PR) e Otacilio Costa (SC);

* Renegociacao dos contratos de matérias-primas, manutencéo e servicos;

e Aumento no prazo de pagamento de fornecedores.

Em contrapartida, a administracao teve que tomar medidas que aumentam o

capital de giro:

 As fabricas de cartdes e kraftliner produziram a plena capacidade;

e Como consequéncia, ocorreu formagao de estoques adicionais de cartdes
e kraftliner;

* Com a falta de liquidez no mercado financeiro, a Companhia concedeu maior
volume de crédito a alguns clientes do mercado doméstico;

e Como as companhias seguradoras praticamente zeraram a concessao de
seguro de crédito aos clientes do exterior, a Klabin assumiu o risco de crédito
de clientes com bons histéricos/capacidade de pagamento.

Cabe ressaltar ainda que, apds a parada para manutengéao, a partir de meados

de junho de 2009 a fabrica de Monte Alegre operou de forma estavel e com

alto nivel de producéo e qualidade, permitindo a reducdo de custos variaveis e

diluicdo dos custos fixos.

A Unidade de Negécio Florestal em 2009 consolidou a implantagdo do
sistema mecanizado de colheita de madeira em Santa Catarina (no Parana
ja havia sido implantado em 2008). Em Monte Alegre entrou em operagéo o
Projeto de Biomassa de Residuos Florestais.

A Unidade de Negdcio Papéis e Cartdes é a Unica produtora na América
Latina de cartdes para embalagens de liquidos e cartdes para embalagens
multiplas. No quarto trimestre de 2009 inaugurou uma subsididria nos Estados
Unidos, com objetivo de ampliar a sua carteira de clientes, que juntamente com
os clientes atuais deverdo consumir toda a capacidade instalada de cartdes.
A unidade esta desenvolvendo novos produtos, que deverdo ser colocados no
mercado durante o ano de 2010.

A Unidade de Negécio de Embalagens adquiriu trés novas impressoras e
investiu na atualizagdo tecnoldgica de onduladeiras e aumentou o consumo
de papel kraftliner (fibra virgem) de 56% para 68% na composicao das caixas
de papelao ondulado. A unidade conquistou clientes importantes em 2009 e
ampliou o market share para 20,2%.

A Unidade de Negodcio Sacos Industriais com o objetivo de se preparar para
atender a forte demanda esperada para 2010, adquiriu em dezembro de 2009
uma linha completa para fabricacao de sacos multifolhados valvulados.

ESTRATEGIAS

A Klabin é uma empresa de base florestal focada em madeira, papéis e cartdes

para embalagens e embalagens de papel (caixas de papelao ondulado e sacos

industriais).

A estratégia da empresa esta estruturada no conceito de geragéo de valor, com

base na alavancagem das suas vantagens competitivas:

* Manejo sustentavel de suas florestas plantadas de pinus e eucalipto, com
aumento continuo da produtividade florestal;

* Todas as florestas proprias que abastecem as fabricas de celulose sao
certificadas pelo FSC (Forest Stewardship Council), assim como os papéis
para embalagens e embalagens de papel;

e Expansao das florestas plantadas, incentivando o fomento florestal e a
parceria com fundos de investimentos;

e Competéncia na fabricagdo e utilizagdo de fibras longas e curtas na
producao de papéis, cartdes, caixas e sacos de papel de alta qualidade e
desempenho;

¢ Custos competitivos em todos os produtos;

* Aumento da oferta de produtos para atender a crescente demanda de seus
clientes nos mercados interno e externo;

e Completa eliminagao do 6leo combustivel, sendo substituido por biomassa
na geracao de energia térmica em Monte Alegre;

* Gestdo dos negécios em consonancia com as melhores praticas do
desenvolvimento sustentavel;

* Consolidacao dos programas de responsabilidade social.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

As informacgdes anuais de 2009 e 2008 estdo sendo apresentadas em
conformidade com os critérios estabelecidos pelas Leis n° 11.638/07 e
11.941/09, Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e as disposicoes da
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

As demonstragdes de 2009 contemplam o efeito da adesdo ao Programa
de Parcelamento Fiscal (REFIS), que inclui débitos em discussdo de
aproximadamente R$ 862 milhdes os quais, apds a aplicagdo das regras do
referido programa, foram reduzidos para aproximadamente R$ 335 milhdes. O
efeito no lucro liquido do exercicio foi uma reducdo de R$ 299 milhdes.

R$ milhGes 2009 2008 Variacado %
Receita Bruta 3.591 3.714 (3%)
Receita Liquida 2.960 3.097 (4%)
Mercado interno 2.248 2.244 -
Exportacao 712 853 (16%)
% EXPOrtagao .......cccoevveeeenienieieieeeene 24% 28% (4 pp.)
Lucro Bruto 775 810 (4%)
Margem Bruta.........ccccevieiieiiiiiiiiiciees 26% 26% -
EBIT 309 325 (5%)
EBITDA 747 729 3%
Margem EBITDA.........coooiiiiiiieeeeees 25% 24% 1 pp.
Lucro Liquido 333 (349) N/A
Volume de vendas (Mil t) .....cccveerverinnnnnns 1.544 1.579 (2%)
Mercado interno 989 956 3%
Exportacao 555 623 (11%)
% Exportagédo 36% 39% (3 pp.)
Patriménio Liquido... 2.387 2.247 6%
Endividamento Liquido... 2.569 3.748 (31%)
Capitalizacao Total 5.070 6.023 (16%)
Endividamento Liquido/
Capitalizacao Total.......c.ccueervmnersersnssennns 51% 62% (11 pp.)
Endividamento Liquido/EBITDA
(anualizado) 3,4x 5,1x (33%)

Em 2009, o volume de vendas consolidado (excluindo madeira) totalizou 1.544
mil toneladas, 2% inferior a 2008. As vendas no mercado interno cresceram 3%
e o volume exportado caiu 11%.

A receita bruta (incluindo madeira) em 2009 atingiu R$ 3,6 bilhdes, equivalente
a US$ 1,8 bilhdo. A receita liquida totalizou R$ 3,0 bilhdes, 4% inferior a 2008.
A receita de exportacéo representou 24% da receita liquida total.

RESULTADO OPERACIONAL

O custo dos produtos vendidos em 2009 foi de R$ 2,2 bilhdes, 4% inferior
a 2008, influenciado positivamente pela reducdo dos custos dos insumos de
producdo - com destaque para o6leo combustivel, aparas, energia elétrica
e produtos quimicos. Impactou negativamente no CPV o aumento da
depreciacao.

O lucro bruto em 2009 foi de R$ 775 milhdes, 4% inferior a 2008. A margem
bruta em 2009 foi de 26%, estavel em relagdo a 2008.

As despesas com vendas em 2009 foram de R$ 300 milhdes, 6% inferior
a 2008 refletindo a reducéo do volume exportado, que impactou diretamente
as despesas com fretes, responsdavel por 60% do total das despesas com
vendas.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 177 milhdes em 2009,
5% inferior a 2008.

Outras receitas operacionais totalizaram R$ 11 milhdes em 2009, 44%
inferior em relacéo ao ano anterior.

A geracao operacional de caixa (EBITDA) em 2009 apds ajustes nao
recorrentes totalizou R$ 747 milhdes, com margem de 25%. Sem os ajustes o
EBITDA atingiu R$ 734 milhdes, com margem de 25%.

RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO

O endividamento bruto em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 4.621
milhdes, comparado com R$ 5.451 em 31 de dezembro de 2008, uma redugao
de R$ 830 milhdes. O endividamento de curto prazo representa 15% da divida
total. A relagdo do endividamento em moeda local e estrangeira frente a divida
total é de 47% e 53%, respectivamente.

As disponibilidades em 31 de dezembro de 2009 somavam R$ 2,1 bilhdes,
valor R$ 349 milhdes acima do verificado em dezembro de 2008 e que supera
as amortizagdes de financiamentos a vencer nos préximos 34 meses.

O endividamento liquido em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 2,6 bilhdes,
reducédo de R$ 1,2 bilhdo em relacdo a 31 de dezembro de 2008. A relagdo
Divida Liquida/EBITDA, que em 31 de dezembro de 2008 era de 5,1x,
encerrou o0 ano de 2009 em 3,4x.

O impacto da valorizagéo do real frente ao délar de 25% em 2009 (taxa final
venda) gerou um ganho de variagdo cambial sem efeito caixa de R$ 664
milhdes antes dos impostos, que afetou positivamente o resultado liquido de
2009.

31/12/2009 31/12/2008
Financiamento Moeda Moeda
(R$ milhdes) Local Estrangeira Total Local Estrangeira Total
Curto Prazo ............ 492 203 695 396 83 479
Longo Prazo............ 1.683 2.243 3.926 2.092 2.880 4.972
ENDIVIDAMENTO
BRUTO...ccceeeueeenne 2.175 2.446 4.621 2.488 2.963 5.451
Caixa e Apl. Fin.
e Titulos e
Val. Mob. ............... (2.052) (1.703)
ENDIVIDAMENTO
LiQuipo............... 2.569 3.748

RESULTADO LiQUIDO

Em 2009, antes do efeito ndo recorrente de R$ 299 milhdes gerado pela
adesdo ao Programa REFIS, o lucro liquido atingiu R$ 632 milhdes. Apos o
efeito, o lucro liquido foi de R$ 333 milhdes, versus um prejuizo de R$ 349
milhées em 2008.

2009
Lucro liquido antes dos ajuSteS .........ccovrerieerereeiese e 632
Ajustes de ades@o ao Programa REFIS............ccccoociiiiininenns 299
Lucro liquido apds ajustes 333
INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados no ano estao especificados a seguir:
Realizado
R$ milhdes 2009 2008
Florestal.......cccccoiiiiiiiiic s 98 300
Papéis..... 122 231
Embalagens... . 24 52
Sacos INAUSHHAIS ..........cccecriiii e 3 2
OULFOS ..ttt - 2
Total 247 587

Os investimentos em 2009 totalizaram R$ 247 milhdes, inferior ao previsto
para o ano, que era de R$ 300 milhdes. O baixo valor do investimento foi
uma adequacdo a crise financeira internacional, postergando e/ou adiando
investimentos de modo a preservar o caixa da Companhia.

Do total investido 49% foram alocados na Unidade Papéis, 40% na Unidade
Florestal, 10% nas fabricas de caixas de papeldao ondulado.

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

UNIDADE DE NEGOCIO - FLORESTAL

Em decorréncia da crise internacional, iniciada em 2008 e que se prolongou
durante o ano de 2009, a Companhia reforgou sua postura de preservar o caixa
disponivel reduzindo a compra de madeira de terceiros e o plantio florestal
com recursos proprios. O programa de compra de areas florestais também foi
temporariamente suspenso.

Em Santa Catarina, intensificaram-se as pesquisas para desenvolvimento de
clonagem de eucaliptus resistente a geadas. Em 2009, utilizou-se basicamente
no plantio sementes préprias, e no médio prazo os plantios serdo feitos
utilizando-se a técnica de clonagem.

No momento, temos mais de 2000 hectares de area comercial plantadas em
Santa Catarina com sementes do Eucalipto Benthamii que, além de serem
altamente resistentes a geada, séo 6timos produtores de fibras curtas.

Em 2009 na fabrica de Monte Alegre, foi finalizada a implantagéo do Projeto
de Coleta de Biomassa, composto por trés mddulos de picadores, sendo dois
proprios e um de terceiro. Os residuos gerados na area de picagem abastecem
as caldeiras de forca, que sa@o responsaveis pela geracdo de vapor de alta
pressao, com vistas & producao de energia elétrica.

A Klabin movimentou 7,9 milhdes de toneladas de toras e cavacos de Pinus e
Eucalipto e residuos para energia em 2009, volume 6% inferior a 2008. Deste
total, 6,0 milhdes de toneladas foram transferidos para as fabricas do Parana,
Santa Catarina e Sao Paulo. O volume de vendas de toras para serrarias e
laminadoras foi de 1,9 milhdo de toneladas em 2009, 18% inferior a 2008,
afetado pelo declinio do mercado de construcéo residencial norte-americano,
principal destino das exporta¢des de produtos sélidos de madeira dos clientes
da Klabin.

Em 2009, o fomento florestal atingiu 6,9 mil hectares nas regides proximas as
unidades florestais do Parand, Santa Catarina e Sdo Paulo, abrangendo cerca
de 542 produtores rurais. Desde o inicio dos programas de fomento ja foram
plantados 94,3 mil hectares e a Companhia conta com 18,4 mil produtores
fomentados. Com o programa florestal, a Klabin visa elevar de 9% para 20% a
participagéo total de madeira de terceiros no abastecimento até 2012.

A Klabin atua como avalista de pequenos proprietarios interessados em obter
financiamento bancario para a plantacéo de florestas. Estes financiamentos
sao contraidos por meio do Programa de Plantio Comercial e Recuperacéo de
Florestas (Propflora) e do Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura
Familiar (Pronaf), sendo quitados com parte da madeira plantada.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPEIS

Conforme estatisticas de volume de vendas da Bracelpa, a Klabin ampliou
sua participacado no mercado brasileiro de papelcartdo em 2009. As vendas no
mercado interno totalizaram 124,7 mil toneladas (92,4 mil em 2008), acréscimo
de 35%. A participacdo de mercado atingiu 24,6% versus 18,2% em 2008. O
volume de vendas total de papelcartdo no mercado doméstico foi de 506,7 mil
toneladas, 0,3% inferior a 2008 (508,4 mil toneladas).

No negécio de papel kraftliner, em decorréncia da crise mundial, a demanda
e o0s precos internacionais desse produto sofreram forte queda no primeiro
semestre de 2009. Para minimizar os impactos da crise e reduzir o volume de
exportacdo, a Klabin aumentou a utilizacéo de papel de fibra virgem em suas
fabricas de caixas de papeléo ondulado, cujo consumo passou de 20.000 para
35.000 t/més. Aumentamos ainda, o volume de vendas no mercado doméstico,
reduzindo a disponibilidade de kraftliner para exportagdo, minimizando
a pressao vendedora e regulando a oferta nos mercados atendidos pela
empresa.

O volume de vendas de papéis e cartdes em 2009 totalizou 923 mil toneladas,
4% inferior ao ano anterior. A receita liquida totalizou R$ 1.373 milhdes, 7%
menor que 2008.

As vendas de papel kraftliner em 2009 atingiram 393 mil toneladas, 14%
inferior a 2008. A receita liquida acumulou R$ 385 milhdes, uma queda de 29%
em relacdo ao ano de 2008.

A fraca demanda internacional por kraftliner no primeiro semestre do ano
passado, aliada ao aumento das transferéncias para as nossas fabricas
de caixas de papelao ondulado, contribuiram para a reducédo do volume de
vendas em 2009. A reducéo do volume, mais a queda do preco de vendas, e a
apreciagao da taxa cambial, contribuiram para a forte queda na receita liquida
de 2009 em comparacdo com 2008. Ressalta-se que ja a partir de agosto de
2009, as vendas no mercado doméstico passaram a apresentar forte reagéo,
superando os volumes do ano anterior nas mesmas bases de comparacao.

Em 2009, segundo dados do Foex, o preco médio internacional do kraftliner foi
de US$ 577/t, 21% inferior a média de 2008 que foi de US$ 732/t

O volume de vendas de cartdes revestidos atingiu 531 mil toneladas, um
aumento de 5% em relagdo a 2008. A receita liquida acumulou R$ 988 milhoes,
um incremento de 6% quando comparado ao ano anterior.

As exportagbes de cartdes atingiram 214 mil toneladas, representando uma
reducéo de 1% em relacé@o a 2008.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPELAO ONDULADO

Realizadas alteracdes na estrutura administrativa da Unidade: areas comerciais
com maior autonomia para prestacdo de servicos, suporte e desenvolvimento
de produtos aos clientes; sinergia ampliada entre as regides, levando maior
flexibilidade e qualidade ao mercado no fornecimento de embalagens e
desenvolvimento continuo das equipes.

O aquecimento da demanda no segundo semestre de 2009, propiciou que
algumas linhas de producdo da Klabin operassem no limite da capacidade.
Deste modo, investimos nas unidades para atender as encomendas dos
clientes no curto prazo, e retomamos estudos para ampliar a capacidade
instalada de papelao ondulado.

As informagdes preliminares divulgadas pela Associacao Brasileira do Papelao
Ondulado - (ABPO) indicam que a expedi¢cdo de caixas, chapas e acessorios
totalizou 2,274 milhdes de toneladas em 2009, uma pequena queda de 0,01%
em relacdo a 2008. A recuperacao ocorreu a partir da segunda metade do ano
passado, pois até junho, a queda era superior a 7%.

A expedicao de caixas e chapas de papeldao ondulado da Klabin atingiu 457 mil
toneladas, um crescimento de 3% em relacéo a 2008. A receita liquida totalizou
R$ 946 milhdes, estavel em relagdo a 2008.

UNIDADE DE NEGOCIO - SACOS INDUSTRIAIS

Dados preliminares do Sindicato Nacional da Industria de Cimento e estimativas
de mercado indicam que as vendas de cimento para o mercado brasileiro
acumuladas em 2009 apresentaram crescimento de 1% em relagéo a 2008.

A unidade de sacos industriais esta comercializando novos produtos para
novos mercados, por exemplo, os sacos multifolhados para farinha de trigo,
que utiliza papel sack kraft deslignificado, um produto ecologicamente mais
amigavel.

O volume de vendas de sacos industriais das unidades Brasil e Argentina em
2009 totalizou 130 mil toneladas, 2% superior a 2008, com receita liquida de
R$ 429 milhdes, incremento de 5% em relagdo a 2008.

MERCADO DE CAPITAIS

Em Reuniao Extraordinaria do Conselho de Administracéo realizada em 13 de
outubro de 2009, foi deliberada a aquisi¢do pela Companhia de até 45.677.497
acdes preferenciais de sua emissdo para permanéncia em tesouraria e
posterior alienagao ou cancelamento. No final de 2009, a Klabin possuia em
tesouraria 16,9 milhdes de acdes preferenciais de sua propria emissao.

A empresa estd sempre buscando aperfeicoar sua Governanga Corporativa;
deste modo, no final de 2009 o Conselho de Administracao aprovou o Codigo
de Conduta, que devera entrar em vigor em 2010.

Em 2009, retomamos o programa de visitas de acionistas, analistas e
investidores as nossas principais Unidades fabris com especial destaque para
Monte Alegre (PR) e Jundiai (SP).

Acompanhando a tendéncia do comportamento do Ibovespa, que apresentou
valorizagdo de 83% em 2009, as agdes preferenciais da Klabin (KLBN4)
apresentaram valorizacdo de 60%. As a¢bes da Companhia foram negociadas
em todos os pregdes da Bovespa registrando 464 mil operacdes que
envolveram 488 milhdes de titulos e um volume médio diario negociado de
R$ 7,4 milhGes.

O capital social da Klabin é representado por 917,7 milhdes de a¢des, dos quais
316,8 milhdes de acdes ordinarias e 600,9 milhdes de acdes preferenciais.

DIVIDENDOS

Em 2009 o Conselho de Administracdo, nas Reunides Extraordinarias
realizadas em maio, agosto e outubro aprovou o pagamento dos dividendos
intermediarios de R$ 32,8 milhdes, R$ 46,8 milhdes e R$ 43,4 respectivamente,
totalizando R$ 123,0 milhdes.

A administragdo da Companhia esta propondo para aprovagao na Assembleia
Geral Ordindria a ser realizada em 29 de margco de 2010, dividendo
complementar no valor de R$ 57 milhdes, perfazendo o montante de R$ 180
milhdes para o exercicio de 2009. O montante corresponde a 30% do lucro
liquido ajustado antes dos efeitos decorrentes da provisdo referente a adesédo
ao Programa REFIS e a 57% do lucro liquido ajustado apds os efeitos do
referido Programa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

A politica de relacionamento com os auditores independentes, na prestacao
de servigos nao relacionados a Auditoria Externa, substancia-se nos principios
que preservam a independéncia do auditor. Durante o exercicio de 2009 os
auditores externos somente prestaram servicos relacionados a auditoria das
demonstracdes financeiras.

SUSTENTABILIDADE
A Politica de Sustentabilidade da Klabin alia a criagdo de valor para todo
0 publico com o qual se relaciona, além de consolidar sua lideranga nos
mercados em que atua.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

O envolvimento da Empresa com as comunidades esta alicercada numa politica
de colaboracédo e parcerias, cujas iniciativas abrangem: saude, assisténcia
social, cultura, educagéo técnica e ambiental além de incentivar a participagao
voluntdria de seus colaboradores.

MEIO AMBIENTE

Regida por uma Politica Integrada de Sustentabilidade, a empresa possui todas
as suas iniciativas conciliadas com a producao de riquezas, com a geragéo de
bem estar social e protecao ao meio ambiente.

Em 2009, a Unidade de Monte Alegre (PR) comemorou grandes conquistas, que

sao frutos do comprometimento e do trabalho em equipe dos colaboradores,

a saber:

* Reducdo significativa nas emissdes de gases causadores do efeito estufa;

¢ Menor consumo especifico de dgua por tonelada de papel produzido;

* Maior geracéo de energia elétrica por fonte térmica;

* Maior geracgéo de vapor pelas caldeiras de forca;

* Menor consumo especifico de 6leo combustivel por tonelada de papel;

e Aumento dos indices de Seguranga do Trabalho com colaboradores
préprios.

Todas as florestas séo certificadas pelo Forest Stewardship Council (FSC)

atestando que o manejo florestal ocorre de forma sustentavel e a fabricacao

de papéis, cartdes, e a produgdo das caixas de papeldo ondulado e sacos

industriais contam com rastreabilidade das matérias-primas em toda a cadeia

produtiva.

RECURSOS HUMANOS

No final de 2009, o quadro de pessoal da Companhia registrava 7.417
colaboradores diretos e 4.885 indiretos, somando 12.302 colaboradores.

PERSPECTIVAS
O planejamento empresarial da Klabin apés a implantagcéo do Projeto MA 1100,
contempla objetivos a serem atingidos em 2010 e 2011, bem como objetivos
de longo prazo.
As metas da Companhia no curto prazo séo:
e Aumentar o volume de vendas;
¢ Desenvolver novos produtos para os mercados externo e interno;
* Conquistar clientes importantes no mercado externo;
¢ Aumentar a geragao operacional de caixa;
¢ Aumentar o prazo de pagamento dos financiamentos, melhorando o perfil do
endividamento;
* Reduzir a relacédo Divida Liquida/EBITDA;
¢ Melhorar o Rating em Escala Global.

A Companhia aprovou investimentos com impactos positivos sobre os custos
variaveis:

¢ Implantar uma caldeira de biomassa em Otacilio Costa (SC), que devera
substituir a atual caldeira a 6leo combustivel;

* Substituir a linha de transmissao de alta tensdo de Monte Alegre (PR) dos
atuais 69Kv para 230Ky, reduzindo o custo da energia elétrica.

A empresa continua priorizando seus objetivos estratégicos de longo prazo,

que prevéem:

¢ Construcdo de uma fabrica de celulose de escala mundial com capacidade
entre 1,3 a 1,5 milhao de t/ano, elevando a capacidade de celulose para 3,2
milhdes de t/ano;

* Instalagao de uma nova maquina de cartdo com capacidade entre 400 a 500
mil t/ano, aumentando a capacidade de producao de cartdes para 1,2 milhdao
de t/ano e a capacidade total de producéo de papéis e embalagens de papéis
da Klabin para 2,6 milhdes de t/ano.

Para assegurar matéria-prima destinada a nova planta de celulose, a

Companhia necessita aumentar a produgéo de madeira. Este objetivo sera

atingido utilizando a seguinte estratégia:

* Recursos proprios;

— Renovacgéo de florestas existentes considerando que as novas florestas
plantadas tém rendimento 50% superior as que estéo sendo cortadas;

— A demanda por fibras curtas em Monte Alegre, gerou a necessidade de
substituicao das florestas de pinus por eucalipto;

* Recursos de terceiros em especial fundos de investimentos, cujo aporte
inicial soma US$ 20 milhGes, com previsao de investimento total de US$ 100
milhdes;

¢ Aumento da area plantada através do fomento florestal.
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...Continuacao

Klabin S.A. companhia Aberta — CNPJ n® 89.637.490/0001-45

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado PASSIVO E Controladora Consolidado
ATIVO Nota 2009 2008 2009 2008 PATRIMONIO LiQUIDO Nota 2009 2008 2009 2008
Circulante Ajustado Circulante Ajustado
Caixa e bancos................... 9.784 9.804 12.356 104.586  Financiamentos.................. 12 683.473 463.773 694.798 479.262
Aplicagdes financeiras........ 4(a) 1.687.494 1.070.095 1.829.296 1.190.591  Fornecedores, empreiteiros
Titulos e valores mobiliarios  4(b)  209.874  407.521  209.874  407.521 ¢ transportadores ............ 185.420  208.147  189.696  215.546
Contas a receber 5 Impostos a recolher............ 47.284 38.115 50.399 42.152
. Clientes 534.709 403.100 688.665 669.143 Provisao para imposto de
- Cambiais e duplicatas renda e contribuicéo social 1.622 764
descontadas.............c.... (237) (107.514) (17.832)  salarios, férias e
- Proviséo para contas de encargos sociais 68.260 58.666 68.859 59.661
liquidag&o duvidosa......... (27.283)  (17.869)  (27.537)  (18.231) Dpividendos a pagar.... 14(d)  57.002 57.002
Empresas controladas........ 9 157.067  469.022 Empresas controladas........ 9 65162 131511 2.202 1.816
EStoques.......oovvvvvvvviisnnenns 6  403.090  410.983  431.047  437.092  proviszo - REFIS.......... .. 13 331685 331.685
Impostos e contribuigdes Demais contas a pagar....... 49.623 _ 27.826 _ 57.844 _ 44.167
p I SOUPETAY o 7 290749 322113 294268  326.969 oy do Passivo Circulante 1.487.909 _ 928.038 1.454.107 _ 843.368
Nao Circulante
D‘l"srsss'ag":;g'(?s:s;;::::: 9 6,450 f;ggg 14328 1p47, Financiamentos ... .. 12 3914754 4942423 3925637 4971637
Despesas antecipadas - Imp_os_to de .re”d.a e. contri-
empresa controladora....... 9 15.963 18.790 15.963 18.790 Pb“'9a? social d'fetr.'d"? 12 ;l'ggg 62'?32 ;i"gg; 6421.32123
Demais contas a receber.... 22.013  38.840  28.369  49.313 Dreor;’]':i?cgz‘tr:s"z”pg‘g;”c'as : : : :
Tcital c!o Ativo Circulante . 3.311.920 3.201.730 3.389.115 3.180.419 © PIOVISBES .ovrrerrreere 63.238 82.008 66.582 85.721
Néo Circulante Total do Passivo
ﬁnﬂiﬁiaiecf’e"ntmdii'n'i;ii" ° 7.696 7133 1727 2125 nét? (?ircu~lante.... 4.083.892 5.090.916 4.099.942 5.123.843
buicao social diferidos ...... 8(a) 149.434 311.832 149533 314062 Participacao dos acio-
Depdsitos judiciais............. 36.019 78598  37.239  79.793  Nistas minoritarios.... 56.665 _ 27.974
Impostos e contribuigdes Patriménio Liquido 14
@ rECUPETA ..o 7 164.673 206.514 164.673 206.514 Capital social....................... 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Despesas antecipadas........ 4.609 4.952 4.658 5105 Reservas de capital............ 84.491 84.491 84.491 84.491
Demais contas a receber.... 100.574 92,637  106.735 98.798  Reserva de reavaliagao 78.964 81.016 78.964 81.016
Investimentos Reservas de lucros.... 815.851 661.627 815.851 661.627
. Empresas controladas...... 10  649.143  605.850 Ajustes de avaliagao
. OULrOS ...ccoovrenn 11.542 8.690 11.552 8700  patrimonial................c....... (12.478) (309)  (12.478) (309)
Imobilizado . 11 3.468.111 3.700.792 4.077.402 4.299.443 Acdes em tesouraria........... (79.810) __ (79.810) __ (79.810) _ (79.810)
Intangivel 55.098 47.241 55.098 47.241  Total do Patriménio Liquido 2.387.018 2.247.015 2.387.018 2.247.015
Total do Ativo nao Circulante 4.646.899 5.064.239 4.608.617 5.061.781 Total do Passivo e
Total do Ativo......cceeererunnne 7.958.819 8.265.969 7.997.732 8.242.200 Patriménio Liquido.......... 7.958.819 8.265.969 7.997.732 8.242.200
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
DEMONSTRA(}GES DAS MUTA(;@ES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
(Em milhares de reais, exceto os dividendos por lote de mil agdes)
Reserva de Ajustes  Acoes
Reservas de capital reavaliacdo de avalia em Lucros
Capital Incentivos Especial Lei De ativos Reservas de lucros cao patri- tesou- acu-
social fiscais n2 8.200/91 proprios Legal Estatutaria monial raria _mulados Total
Em 31 de dezembro de 2007........... 1.500.000 588 83.986 83.117 143.022 982.861 (6.282) (73.701) 2.713.591
Incentivos fiscais do imposto de renda (83) 83
Reserva de reavaliacao realizada
. De ativos proprios........c.ccecevrereeenecns (2.101) 2.101
Imposto de renda sobre a realizacao
da reServa.......cueeeeenineeese e (799) (799)
Aquisicao de acgdes para tesouraria .. (6.109) (6.109)
Prejuizo liquido do exercicio.............. (348.646) (348.646)
Variag@o cambial de investimento
NO EXEEIION e 5.973 5.973
Dividendos pagos com reservas:
.R$ 121,71 por lote de mil
acoes ordinarias..........ccccccevieeens (38.561) (38.561)
. R$ 133,88 por lote de mil
acoes preferenciais (78.434) (78.434)
Absorcao de prejuizos......... (347.261) 347.261
Em 31 de dezembro de 2008........... 1.500.000 505 83.986 81.016 143.022 518.605 (309) _(79.810) 2.247.015
Reserva de reavaliacao realizada
. De ativos proprios........c.cceeeerereeennens (2.052) 2.052
Imposto de renda sobre a realizagcdo
da reServa........cuveeenineecse e (698) (698)
Variag@o cambial de investimento
no exterior (12.169) (12.169)
Lucro liquido do exercicio.... 332.907  332.907
Destinagéao do lucro:
. Dividendos antecipados do exercicio:
. Maio
. R$ 34,20 por lote de mil
acoes ordinarias........cooeeereneeneenns (10.836) (10.836)
. R$ 37,62 por lote de mil agdes
preferenciais .... (21.968) (21.968)
. Agosto
. R$ 48,80 por lote de mil
acoes ordinarias... (15.461)  (15.461)
. R$ 53,68 por lote de mil agdes
preferenciais .........ccocvveveiinieenens (31.347)  (31.347)
. Outubro
. R$ 45,27 por lote de mil
acoes Ordinarias...........cceeveeeeennnns (14.342) (14.342)
. R$ 49,80 por lote de mil agdes
preferenciais .........coovveeveienieenens (29.081)  (29.081)
. Dividendos propostos:
. R$ 59,43 por lote de mil
acoes ordinarias..........cceeeeereenienns (18.829) (18.829)
. R$ 65,37 por lote de mil agdes
preferenciais (38.173)  (38.173)
. Constituicao de reservas ... . 16.645 137.579 (154.224)
Em 31 de dezembro de 2009........... 1.500.000 505 83.986 78.964 159.667 656.184 (12.478) (79.810) 2.387.018

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Receitas Ajustado
.Venda produtos.. 3.625.809 3.749.617 3.735.956 3.845.902
. Outras receitas 73.041 6.648 73.050 6.648
. Proviséo para devedores
duvidosos.........cceeenees (9.707) (4.240) (9.707) (4.240)
3.689.143 3.752.025 3.799.299 3.848.310
Insumos adquiridos
de terceiros
. Custo dos produtos
vendidos.......ccceereeennen. (1.634.129)  (1.997.034) (1.483.164) (1.739.103)
. Materiais, energia,
servigos de terceiros
€ OULrOS ..o (756.665) (642.157) (833.594) (732.767)
(2.390.794) (2.639.191) (2.316.758) (2.471.870)
Valor adicionado bruto.. 1.298.349 1.112.834 1.482.541 1.376.440
Retencoes
. Depreciacao, amortizacao
€ exaustao ........ccoccu.e. (425.849) (390.636) (438.165) (403.698)
Valor adicionado liquido
produzido 872.500 722.198 1.044.376 972.742
Valor adicionado recebido
em transferéncia
. Resultado de equivaléncia
patrimonial ................... 133.058 119.672 (238)
. Participacéo dos acionistas
minoritarios (2.955) (9.214)
. Receitas financeiras,
incluindo receita de
variagao cambial.......... 915.387 294.627 920.985 306.472
1.048.445 414.299 918.030 297.020
Valor adicionado total
a distribuir 1.920.945 1.136.497 1.962.406 1.269.762
Distribuicao do valor
adicionado:
Pessoal
. Remuneracéo direta....... 215.712 201.352 220.164 276.147
. Beneficios.......... 63.782 63.183 65.222 68.491
CFGTS 25.845 24.281 25.845 24.591
305.339 288.816 311.231 369.229
Impostos, taxas e
contribuicoes
. Federais 705.282 211.769 735.561 243.249
. Estaduais... 98.879 38.191 98.879 38.191
. Municipais. 7.043 7173 7.042 7172
811.204 257.133 841.482 288.612
Remuneracéao de capitais
de terceiros
JUIOS .o, 471.495 1.190.307 476.786 1.211.680
471.495 1.190.307 476.786 1.211.680
Remuneracao de capitais
proprios
. Dividendos sobre lucro
do exercicio...........c...... 180.037 180.037
. Lucros retidos (prejuizo
absorvido) do exercicio 152.870 (599.759) 152.870 (599.759)
332.907 (599.759) 332.907 (599.759)
1.920.945 1.136.497 1.962.406 1.269.762

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Klabin S.A. (“Companhia”) e suas controladas atuam nos seguintes segmentos da
industria de papel para atendimento aos mercados interno e externo: reflorestamento
e madeira, papéis de embalagem, sacos de papel e caixas de papelao ondulado. Suas
atividades sdo plenamente integradas desde o florestamento até a fabricagdo dos
produtos finais.

A Companhia controladora (Klabin S.A.) também possui investimentos em Sociedades
em Conta de Participagdo (SCPs), com o propdsito especifico de captar recursos
financeiros de terceiros para projetos de reflorestamento. A Companhia, na qualidade
de sdécia ostensiva, tem contribuido com ativos florestais, basicamente florestas e terras,
através da concesséo de direito de uso e os demais sécios investidores contribuido
em espécie para as referidas SCPs. Essas SCPs asseguram a Klabin S.A. o direito de
preferéncia para aquisicao de produtos florestais a pregos e condi¢cdes de mercado.

A Companhia também possui participacdo em outras sociedades (Notas 3 e 10), cujas
atividades operacionais estao relacionadas aos seus proprios objetivos de negécio.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

2.1. Elaboracao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estéao apresentadas em conformidade
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢bes
contidas na Lei das Sociedades por A¢des e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
e incorporam as alteragdes trazidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09.

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas séo:

(a) Aplicacoes financeiras e titulos e valores mobiliarios

As aplicagdes financeiras estédo representadas por aplicacdes de liquidez imediata e
estao registradas pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a
data dos balancos reduzidos de provisédo para ajuste ao valor recuperavel, quando
aplicavel, as quais estao sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor. Esses
saldos estao apresentados como equivalentes de caixa. Os titulos e valores mobilidrios
possuem caracteristica de disponiveis para venda e estdo registrados acrescidos
dos rendimentos financeiros (resultado) e ajustados ao valor justo, quando aplicavel
(patriménio liquido).

(b) Contas a receber

Séo registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas
de produtos. Provisdo para devedores duvidosos é constituida com base em analise
individual dos valores a receber e em montante com base em andlise individual dos
valores a receber e considerado necessario e suficiente para cobrir provaveis perdas na
realizagao desses créditos. O ajuste a valor presente desses créditos ndo é relevante
devido ao curto prazo de realizagao.

(c) Estoques

Estdo demonstrados ao custo médio das compras ou de produgédo inferior ao valor de
realizagdo. Os estoques de madeira, toras e florestas para corte sao representados pelo
custo de formagao.

(d) Outros ativos e passivos de curto prazo

Séao representados pelos seus valores de custo ou realizagéo e de liquidagao acrescidos
dos juros e encargos auferidos, quando aplicavel.

(e) Investimentos

Séo representados por investimentos em empresas controladas e avaliados pelo método
de equivaléncia patrimonial. A variagdo cambial sobre o investimento em controlada no
exterior que ndo possuem caracteristica de filial € reconhecido como ajuste de avaliagdo
patrimonial no patriménio liquido. As operagdes das controladas com caracteristica de
filial no exterior (Klabin Ltd., Klabin Trade e Klabin Forest Products Company) nao foram
integradas as demonstragdes financeiras da controladora e, a variagdo cambial sobre
esses investimentos foi reconhecida no resultado do exercicio, conforme Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC 02 (R1) Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio
e Conversao das Demonstragdes Contabeis.

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP 15H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO

i DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acdes)

Controladora Consolidado
Nota 2009 2008 2009 2008
Receita bruta Ajustado

de vendas
Vendas de produtos.....
Impostos e descontos
incondicionais
Receita liquida

3.480.777 3.617.957 3.590.924 3.714.242

(612.502) _ (596.381) _ (630.745) _ (617.662)

das vendas........cuoeues 2.868.275 3.021.576 2.960.179 3.096.580
Custo dos produtos
vendidos .........ceueeene (2.335.124) (2.476.193) (2.185.027) (2.286.667)

Lucro bruto ................ 533.151 545.383 775.152 809.913
Despesas operacionais
Com vendas ................ (213.369) (207.313) (300.047) (318.333)
Gerais e administrativas (173.728) (180.376) (176.906) (185.727)
Oultras, liquidas ........... 15 15.420 18.555 10.770 19.246
(371.677) (369.134) (466.183) (484.814)

Resultado de equiva-

|éncia patrimonial....... 10 133.058 119.672 (238)
Lucro operacional antes

do resultado financeiro 294.532 295.921 308.969 324.861
Resultado financeiro.... 16 443.892  (895.680)  444.199  (905.208)
Lucro (prejuizo)

operacional antes do

imposto de renda e

da contribuicéao social 738.424  (599.759) 753.168 (580.347)
Imposto de renda e

contribui¢éo social 8(b)
. Corrente (234.240) (244.206)  (10.198)
. Diferido .. (171.277) __ 251.113 _ (173.100) _ 251.113

(405.517) _ 251.113 _ (417.306) _ 240.915

Lucro (prejuizo) antes

da participacao dos

acionistas minoritarios 332.907 (348.646) 335.862 (339.432)
Participacédo dos acionistas

minoritarios ... (2.955) (9.214)
Lucro (prejuizo) liquido

do exercicio.............. 332.907 _ (348.646)  332.907 _ (348.646)
Lucro (prejuizo) liquido

por lote de mil agdes

do capital social no

fim do exercicio - R$ 369,58 (387,05)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Atividades Operacionais Ajustado
Lucro (prejuizo) liquido
do exercicio.........cccceerruenne 332.907 (348.646) 332.907 (348.646)
Despesas (receitas)
que nao afetam o
caixa e equivalentes:
. Depreciacao, amortizacdo
€ eXaustao ........ccocevuennnene 425.849 390.636 438.165 403.698
. Resultado na alienagao
de ativos... (63.398) (2.296) (63.400) (2.163)
. Imposto de renda e
contribuicdo social diferidos  171.277 (251.113) 173.100 (251.113)
. Imposto de renda e
contribuicdo social REFIS 234.240 234.240
. Juros e variagdo cambial
sobre empréstimos e
financiamentos.. (500.716) 1.099.619 (507.897) 1.113.429
. Pagamento de juros... (304.100) (294.107) (306.683) (297.212)
. Proviséo de juros REFIS ... 97.445 97.445
. Resultado de equivaléncia
patrimonial ...........ccccovveene (133.058) (119.672) 238
. Ganho na variagéo de
participagdo em
investimentos.... (48.952) (48.952)
. Resultado na participagéao
de minoritarios ................. 2.955 9.214
. Resultados recebidos de
empresas controladas...... 63.578 45.226
. Dividendo recebido de
controlada..........cccceeuenene 91.365
. Provisao para contingéncias
eoutras.......c.ccooeeeceeiniene 32.387 12.487 27.898 15.375
Reducéao (aumento) nas
contas do ativo
. Clientes 246.731 (307.283) 79.466 (198.723)
. Estoques.... . 7.893 (91.582) 6.215 (102.249)
. Impostos a recuperar......... 116.636 (96.828) 117.973 (99.485)
. Depésitos judiciais.............. (852) 7.617 (878) 7.501
. Titulos e valores mobilidrios ~ 197.647 (407.521) 197.647 (407.521)
. Despesas antecipadas ...... 7.070 (2.881) 1.423 (1.904)
. Demais contas a receber... 14.569 (22.670) 20.633 (37.186)
Aumento (reducao) nas
contas do passivo
. Fornecedores.........cccue.... (89.076) (268.488) (25.464) (212.294)
. Impostos a recolher........... 9.169 (2.894) 8.247 (331)
. Imposto de renda e
contribuicdo social ........... (24.676) 1.561 (26.779)
. Salarios, férias e encargos
SOCIAIS....cveveriiieiciiis 9.594 (9.080) 9.198 (9.689)
. Demais contas a pagar...... 1.128 (19.715) (7.359) (14.813)
Geracao (utilizacado) de
caixa nas atividades
OpPeracionais........ccuveeesuees 876.920 (671.454) 837.392 (509.605)
Atividades de Investimento:
. Aquisicao de bens do ativo
imobilizado, liquido dos
impostos recuperaveis..... (201.315) (380.069) (246.658) (524.524)
. Aumento do ativo intangivel (2.616) (7.414) (2.616) (7.414)
.Venda de ativos.................. 73.041 6.648 73.050 6.648
. Reducéo de capital em
empresa controlada.......... 14.714
. Integralizacéo de capital
em controladas ... (1.167) (48.124)
(1.296) 6.043 (1.288) 6.043
Utilizacao de caixa nas
atividades de investimento (133.353) (408.202) (177.512) (519.247)
Atividades de Financiamento:
. Captacao de financiamentos  403.764 749.694 403.764 749.694
. Amortizacao de
financiamentos................. (406.917) (209.354) (419.648) (220.548)
. Integralizagéo de capital em
controladas por minoritarios 34.328
. Aquisicdo de acgbes para
tesouraria........ccooereiienen. (6.109) (6.109)
. Aquisicdo de participacdo
de minoritarios em
controladas (8.728) (60.652)
Dividendos pagos. (123.035) (236.997) (1238.121) (236.997)
Geracao (utilizacado) de
caixa nas atividades
de financiamento............. (126.188) 297.234 (113.405) 225.388
Aumento (redugao) no
caixa e equivalentes....... 617.379 (782.422) 546.475 (803.464)
Saldos iniciais de caixa
e equivalentes.........cceu... 1.079.899 1.862.321 1.295.177 2.098.641
Saldos finais de caixa
e equivalentes.........cceu... 1.697.278 1.079.899 1.841.652 1.295.177
Aumento (reducao) no
caixa e equivalentes....... 617.379 (782.422) 546.475 (803.464)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

(f) Ativo imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢cédo, formagao, construcao ou de reavaliagcdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995. Para a reavaliagcao de certos bens do ativo
imobilizado, procedida com base em avaliagéo efetuada por empresas especializadas,
com base nas disposicdes da Deliberagdo CVM n2 183/95, ndo foram registrados no
passivo nao circulante o imposto de renda e a contribuicao social diferidos em periodos
anteriores a 1995 por empresas incorporadas pela Klabin S.A. Portanto, a reserva de
reavaliagdo constituida pela Klabin S.A. em decorréncia das referidas incorporagdes
néo contempla tais impostos. Encargos financeiros séo capitalizados quando incorridos
sobre imobilizacdes em andamento. A depreciagéo é calculada pelo método linear, as
taxas mencionadas na Nota 11. A exaustao de florestas é com base na quantidade de
madeira extraida e recursos florestais a exaurir.

(g) Ativos e passivos em moeda estrangeira

As contas a receber e a pagar denominados em moeda estrangeira sao convertidas
para reais pela taxa de cambio nas datas de encerramento dos exercicios. A diferenca
decorrente da conversdo de moeda é reconhecida no resultado dos exercicios.

(h) Imposto de renda e contribuicao social

Constituidos com base nos lucros tributaveis, pelas aliquotas vigentes conforme
legislagéo especifica. O imposto de renda e a contribuigao social diferidos registrados
no ativo e no passivo nédo circulantes decorrem de prejuizos fiscais e base negativa
da contribuicao social e de despesas e receitas apropriadas ao resultado, entretanto,
indedutiveis ou nao tributadas temporariamente (Nota 8).

(i) Estimativas contabeis

Na elaboragao das demonstrac¢des financeiras foram utilizadas estimativas e julgamentos
para a contabilizagéo de certos ativos e passivos e outras transagdes, e no registro das
receitas e despesas dos exercicios. As demonstragdes financeiras incluem, portanto,

Continua._.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (Em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

varias estimativas, tais como, mas nao limitando-se a, selegéo de vidas Uteis dos bens do
imobilizado, a realizagdo dos créditos tributarios diferidos, e as provisdes para créditos
de liquidagdo duvidosa, perdas nos estoques e contingéncias. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. As provisdes para contingéncias sdo reconhecidas
contabilmente quando a Companhia possui uma obrigacéo legal, como consequéncia
de um evento passado, e quando na opinido da Administracdo e de seus assessores
juridicos é provavel que recursos sejam exigidos para saldar a obrigacdo. As provisdes
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido, reduzidas
dos respectivos depdsitos judiciais, quando houver.

(i) Lucro por acao

Calculado com base na quantidade de agdes na data de encerramento dos balangos
excluindo a quantidade de a¢des em tesouraria (Nota 14 (a)(b)).

(k) Demonstracoes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008

Em decorréncia das alteragbes derivadas da revisdo do CPC 02 Efeitos das Mudancas
nas Taxas de Cambio e Conversdo das Demonstracbes Contabeis aprovadas pela
Deliberacdo CVM n° 624, de 28 de janeiro de 2010, as demonstracdes financeiras da
controladora referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, apresentadas
para fins de comparagéo, foram ajustadas de forma a nao contemplar as operagdes das
controladas com caracteristica de filial no exterior (Klabin Ltd e Klabin Trade).

2.2. Alteracoes nas praticas contabeis brasileiras

Com o advento da Lei n® 11.638/07, que atualizou a legislagédo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS), novas normas
e pronunciamentos técnicos contdbeis vém sendo expedidos em consonancia com os
padrdes internacionais de contabilidade pelo CPC.

Até a data de preparagao destas demonstracdes financeiras, 40 novos pronunciamentos
técnicos haviam sido emitidos pelo CPC e aprovados por Deliberagdes da CVM, para
aplicacdo mandatdria a partir de 2010. Os pronunciamentos que poderdo ter impacto
nas demonstragdes financeiras da Companhia, considerando-se suas operagoes, sdo:

Numero Assunto

CPC 15 Combinacéo de Negoécios

CPC 16 Estoques

CPC 18 Investimento em Coligada e em Controlada

CPC 20 Custos de Empréstimos

CPC 21 Demonstragdo Intermediaria

CPC 22 Informagéao por Segmento

CPC 23 Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificagao de Erro

CPC 24 Evento Subsequente

CPC 25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

CPC 26 Apresentacédo das Demonstragdes Contabeis

CPC 27 Ativo Imobilizado

CPC 29 Ativo Bioldgico e Produtos Agricolas

CPC 30 Receitas

CPC 31 Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao Descontinuada

CPC 32 Tributos sobre o Lucro

CPC 33 Beneficios a Empregados

CPC 36 Demonstragdes Consolidadas

CPC 37 Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo

CPC 39 Instrumentos Financeiros: Apresentacao

CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciacao

CPC 43 Adocéo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40

OCPC 02 Esclarecimentos sobre as Demonstragdes Contabeis de 2008

OCPC 03 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragao e Evidenciacdo

ICPC 05 Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em Agoes -
Transag6es de Ag¢oes do Grupo e em Tesouraria

ICPC 08 Contabilizacdo da Proposta de Pagamento de Dividendos

ICPC 09 Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas,
Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdo do Método de Equivaléncia
Patrimonial

ICPC 10 Interpretagéo sobre a Aplicagao Inicial ao Ativo Imobilizado e a
Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos
CPCs 27,28, 37 e 43

ICPC 12 Mudancgas em Passivos por Desativacédo, Restauracéo e

Outros Passivos Similares

A Administracdo da Companhia esta analisando os impactos das altera¢des introduzidas
por esses novos pronunciamentos que irdo vigorar a partir de 1° de janeiro de 2010.
A Companhia ird mensurar os efeitos que serdo eventualmente produzidos em suas
demonstragdes financeiras de 2009, para fins de comparagao com as demonstragdes
financeiras do exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2010, caso esses novos
pronunciamentos ja estivessem em vigor desde o inicio do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009.

3. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os critérios adotados s@o aqueles previstos na Lei n® 6.404/76, com as alteragbes
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e n® 11.941/09, e as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobilidrios - CVM, entre os quais estao: (i) eliminacdo dos investimentos em
empresas controladas, bem como os resultados das equivaléncias patrimoniais; (ii) os
lucros provenientes de operagdes realizadas entre as empresas consolidadas, assim
como os correspondentes saldos de ativos e passivos sdo igualmente eliminados e (iii)
o valor da participagéao dos acionistas minoritarios no resultado e no patriménio liquido
é calculado e demonstrado separadamente.

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as da Klabin S.A. e as de suas
controladas, como segue:

Participacao no

capital social - (%)

Empresas controladas: 2009 2008
Klabin Argentina S.A. (participacéo direta e indireta).... 100 100
Klabin Ltd 100 100
. Klabin Trade (participacéo indireta) 100 100
Klabin Forest Products Company 100
IKAPE Empreendimentos Ltda 100 100
Klabin do Parana Produtos Florestais Ltda 100 100
Antas Servigos Florestais S/C Ltda 100 100
Centaurus Holdings S.A. ..... 100 100
Timber Holdings S.A............ 100
Renascenca Participagoes S.A.

(Incorporada em nov/09) ... 100
Sociedades em Conta de Participacao:
Parana 90 96
Santa Catarina.. 93 92

4. APLICAGCOES FINANCEIRAS E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

(a) Aplicacoes financeiras

A Companhia seguindo suas politicas de aplicagdes de recursos tem mantido suas
aplicacdes financeiras em certificados de depdsitos bancarios - CDBs em instituicoes
financeiras nas quais a Administragdo entende que sejam de primeira linha tanto no
Brasil como no exterior. A Administracao tem considerado esses ativos financeiros como
equivalentes de caixa devido sua liquidez imediata junto as instituicdes financeiras.

Controladora Consolidado
Modalidade 2009 2008 2009 2008
Certificado de Ajustado
Deposito Bancario:
. Moeda nacional . 1.686.796 1.069.095 1.749.387 1.129.547
. Moeda estrangeira......... 698 1.000 79.909 61.044
1.687.494 1.070.095 1.829.296 1.190.591

A taxa média anual de remuneragéo dessas aplicagdes em moeda nacional é de 8,68%
(14% em 2008), e para moeda estrangeira é de 0,0309% (1,67 em 2008).

(b) Titulos e valores mobiliarios

Séo representados por Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) cuja remuneragdo
é indexada a variagédo da SELIC. Em 31 de dezembro de 2009 o saldo desses titulos
é de R$ 209.874 (R$ 407.521 em 2008), os quais a administragdo classificou-os como
disponiveis para venda. Seus vencimentos originais sdo entre dezembro de 2010 e de
2013. Entretanto esses titulos possuem um mercado ativo cujo valor justo é basicamente
o valor do principal acrescido dos juros originalmente estabelecidos nesses titulos.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Controladora

2009 2008
Ativo Ativo nao Ativo Ativo nao
Circulante  Circulante  Circulante  Circulante
64.679 84.115 53.126 139.677
21.938 12.339 21.919 12.152
101.682 65.968 104.872 51.891
Imposto de renda e

contribuicdo social......... 93.439 131.285
OULIOS ... 9.011 2.251 10.911 2.794
290.749 164.673 322.113 206.514

Controladas .. 3.519 4.856
Consolidado 294.268 164.673 326.969 206.514

Em virtude do plano de expansdo (Projeto MA1100, realizado nos ultimos anos), a
Companhia durante aquele periodo de investimentos reteve os impostos e contribuicées
decorrentes das aquisi¢des para o ativo imobilizado permitidos pela legislagao vigente
para compensacao futura.

A administragdo da Companhia, com base em seus planos e andlises ndo prevé riscos
de nao realizacdo desses créditos.

O PIS/COFINS mantidos no curto prazo estao previstos para serem compensados com
esses mesmos tributos a recolher até 31 de dezembro de 2010, conforme previsdo da
administragdo. O imposto de renda e contribuicdo social referem-se as antecipagoes
realizadas durante 2008 e 2009 que serdo compensadas com tributos a recolher com
base nas novas projec¢des para 2010.

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Variagado cambial diferida (*) 11.450 11.450
Ajuste a valor presente de
passivo (adoc¢ao RTT).... 2.046 2.046
Outras diferengas
temporarias..........ccccue... 418 246 2.241 246
Passivo nao circulante.. 11.868 2.292 13.691 2.292

A Administragdo, com base em orgcamento, plano de negdcios aprovados pelo
Conselho de Administragéo, estima que os créditos fiscais provenientes das diferencas
temporarias, prejuizos fiscais, e base negativa da contribuicdo social sejam realizados
conforme demonstrado a seguir:

2009

Controladora Consolidado

8.434 8.434

2011 68.564 68.564
2012 62.609 62.609
999 999

8.828 8.927

149.434 149.533

(*) A Administragdo optou para o ano fiscal de 2008 por alterar o critério de
reconhecimento fiscal das variagbes cambiais de seus direitos e obrigacdes, de
regime de competéncia para regime de caixa. Essa opg¢éao pelo regime de caixa foi
mantida em 2009. Essa decisdo gerou diferencas temporarias de variagdo cambial
néo realizada desde 2008 em substituicdo ao prejuizo fiscal e bases negativas
apurados originalmente naquele ano.

(b) Conciliacao do imposto de renda e da contribuicdo social com o resultado da
aplicacao direta da aliquota dos respectivos tributos sobre o resultado societario

Controladora Consolidado

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 2009 2008 2009 2008
Lucro (prejuizo) antes do
(a) Natureza e expectativa de realizacao ou liquidacao dos impostos diferidos imposto de renda e da
Os valores de imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL) diferidos, |:132;:)b§;9,1?1§:2a| """ 738.424 (599.759) 753.168 (580.347)
registrados nas demonstragées financeiras, sao basicamente provenientes de provisées contribuicao social a
temporariamente ndo dedutiveis e tributos em discuss@o judicial, tanto no ativo  gjiquota de 34% (251.064) 203.918 (256.077) 197.318
como no passivo, na controladora e prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo Efeito tributario das
social na controladora e controladas. Tendo em vista ser dificil prever com exatiddo o  principais diferencas
prazo de realizagdo dos impostos diferidos, sobretudo os relacionados as provisdes Permanentes: L
temporariamente no dedutiveis e tributos em discusséo judicial, a Administragdo da Resultado de equivaléncia
Companhia decidiu manter a totalidade dos referidos impostos diferidos classificados patrlmonlal U 45.240 40.688 81)
p P Diferenca de tributacéo
no néo circulante. Em 31 de dezembro de 2009, os efeitos dos impostos diferidos ativos empresas controladas .. 43.102 54.982
€ passivos sao: Ganho por indenizagao por
Controladora Consolidado  desapropriagao de terras 19.752 19.752
2009 2008 2009 2008 Proviséo ingresso REFIS
Provisdes temporariamente (Nota 13). (234.240) (234.240)
QOutros efeitos .... 14.795 6.507 10.157 (11.304)
nao dedutiveis 98.923 63.904 98.923 63.904 (405_51 7) 251.113 (41 7.306) 240.915
Baixa de ativo diferido Imposto de renda e
(adogéo do RTT) 26.197 30.167 26.197 30.167 contribuigéo social:
Tributos em discussao . Corrente (234.240) (244.206) (10.198)
Judicial.....oreerereeveeeeeennns 4.044 4.044 4.044 4.044 -Diferido........... (171.277) 251.113  __ (173.100) 251.113
Prejuizos fiscais e ([_)espesa) crédito de
bases negativas............. 20.270 213.717 20.369 215.947 Lﬂﬁ:’ﬁ;ﬂ;g;ﬁlﬁ;
Ativo ndo circulante ...... 149.434 311.832 149.533 314.062  no resultado.................. (405.517) 251.113 (417.306) 240.915
9. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos e transacoes com partes relacionadas
Controladora
2009 2008
Sociedade Sociedade Sogemar - Ajustado
Klabin em Conta de em Contade Sociedade Monteiro Klabin
Argentina Klabin Participacao Participacao Geral de Aranha Irmaos
S.A. Trade (Parand) (Santa Catarina) Marcas S.A. & Cia. Outras Total Total
(i) (i) (ii) e (v) (i) e (v) (iii) (i) (iv) e (vi)
Saldos
Ativo circulante 1.331 153.967 1.056 713 15.963 173.030 545.020
Ativo nao circulante 1.727 5.969 7.696 7.133
Passivo circulante...........ccoceeeeiiinene 38.313 7.671 16.977 1.612 330 259 65.162 131.511
TransacOes
Receita de vendas..........c.ccooveevenneenn. 2.652 555.430 7.479 4.999 570.560 707.620
Compras 83.880 74.360 158.240 200.033
Comisséao de aval-despesa 35.890 35.890 35.921
Despesa de Royalties 17.357 3.557 2.790 23.704 23.661
Outras receitas ........oocveevereeceenenennns 125 125 2.189

(i) Saldo a receber de operagdes de vendas de produtos realizadas a precos e prazos

nas condi¢des usuais de mercado;

i)y Compra de madeira realizada a pre¢os e prazos nas condi¢des usuais de mercado;

iii) Licenciamento de uso de marca;

v) Fornecimento de mudas, sementes e servicos a precos e prazos nas condi¢des usuais de mercado;

vi) Outras.
(b) Remuneracao e beneficios da Administracao

(ii

(

(iv) Despesa antecipada sobre comisséo de aval, calculado sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semestre;
(

(

Controladora e Consolidado

Curto prazo Longo prazo Total dos beneficios

20

09 2008 2009 2008 2009 2008

........................................................ 20.1

. Conselho de Administragéo/diretoria

30 18.779 786 797 20.916 19.576

A remuneragéo da administragcdo contempla os honorarios dos respectivos Conselhos, honorarios e remuneragdes varidveis dos diretores. Os beneficios de longo prazo referem-
se as contribui¢cdes feitas pela Companhia no plano de previdéncia. Referidos montantes estao registrados substancialmente na rubrica Despesas Gerais e Administrativas.

10. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS

Sociedade Sociedade
Klabin Centaurus Timber em Conta de em Conta de
Klabin  Argentina Holdings Holdings Participacao Participacao
(a) Movimentacao Ltd. (1) S.A. S.A. S.A. “Parana” “Santa Catarina” Outras Total
Em 31 de dezembro de 2007 162.028 25.290 20.685 244.880 52.501 17179 522.563
Aquisicao e integralizagé@o de capital ...........c..cccoeenne 18.988 36.340 4.726 60.054
Reducéo de capital.... (14.714) (14.714)
(59) (59)
(25.886) (19.340) (45.226)
Dividendos recebidos (91.365) (91.365)
Ganho de capital por variagdo de participagao .. 21.674 27.278 48.952
Equivaléncia patrimonial (2) (50.433) 4.067 (13) (154) 68.589 98.872 (1.256) 119.672
Variacao cambial de investimento no exterior .... 5.973 5.973
Em 31 de dezembro de 2008 (Ajustado)... 5.516 35.330 39.660 36.186 309.257 159.311 20.590 605.850
92 1.045 1.137
(664) (664)
Resultados recebidos (2.281) (61.297) (63.578)
Incorporagao (3) (14.491) (14.491)
Equivaléncia patrimonial (2) (971) 4.359 (216) (195) 65.902 62.712 1.467 133.058
Variagao cambial de investimento no exterior .... (12.169) (12.169)
Em 31 de dezembro de 2009 4.545 27.520 39.536 35.991 372.214 160.726 8.611 649.143
(b) Informacoes em 31 de dezembro de 2009
Capital social 1 25.749 1.790 36.341
Total do patriménio liquido.. 4.545 27.996 39.536 35.991
Acbdes ordinarias (mil) 1 20.349 106 3.634

(1) Controladora da Klabin Trade.
(2) Inclui perda de variagao cambial de R$ 213 (R$ 10.018 em 2008).

(3) Renascenca Participagoes S.A., Assembleia Geral Extraordinaria em 30 de novembro de 2009.

11. IMOBILIZADO

A depreciacdo e exaustdo do exercicio foram substancialmente apropriadas ao custo

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Clientes Ajustado

.Nacionais..........cc.coeeue.. 524.934 386.495 525.000 386.533
. Estrangeiros 9.775 16.605 163.665 282.610
Total de clientes. 534.709 403.100 688.665 669.143
PDD..... . (27.283) (17.869) (27.537) (18.231)
Cambiais descontadas (*) (237) (107.514) (17.832)
507.426 384.994 553.614 633.080

Vencidos........ceeeuenernnnns 52.939 42.118 52.939 42.118
% s/ Total da Carteira . 9,90% 10,45% 7,69% 6,29%
04 a 10 dias 6.812 5.287 6.812 5.287
11 a 30 dias 9.240 10.425 9.240 10.425
31 a 60 dias 5.427 6.761 5.427 6.761
61 a90dias... 3.874 3.171 3.874 3.171
+ de 90 dias 27.586 16.474 27.586 16.474
A Vencer 481.770 360.982 635.726 627.025
Total da Carteira .... 534.709 403.100 688.665 669.143

Conforme mencionado na Nota 17, a Companhia possui normas para o monitoramento

de créditos e duplicatas vencidas.

(*) Referem-se a titulos de exportacdes ja realizadas que foram descontados com
instituicbes financeiras. A Companhia mantém esses valores redutores dos
respectivos titulos a receber até o momento em que os clientes liquidem com as

instituicdes financeiras.

6. ESTOQUES
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ajustado
Produtos acabados.......... 154.962 158.045 185.043 172.009
Matérias-primas............... 104.354 111.604 111.133 123.903
Madeiras, toras e floresta
para Corte ........cceevvennns 50.752 56.696 40.421 55.521
Combustiveis e
lubrificantes...........c.cc..... 5.269 6.054 5.269 6.054
Material de manutencgéo.. 85.411 76.837 86.167 77.659
Outros 2.342 1.747 3.014 1.946
403.090 410.983 431.047 437.092

Os estoques em matérias primas incluem bobinas de papel transferidas das unidades

produtivas de papel para as unidades de embalagens.
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2009 2008 de producao.
Depre- Em 31 de dezembro de 2009, o saldo de obras e instalagdes em andamento refere-se
Taxa ciacio aos seguintes principais projetos: (i) sistema de evaporagé@o e estocagem na unidade
anual de Custo e exaus- de Monte Alegre, (ii) de atualizagdo tecnolégica nas unidades industriais do segmento
depre- erea- tdo acu- de embalagem, (iii) de sistema de colheita no segmento florestal e (iv) de investimentos
(a) Controladora ciacio %  valiado muladas  Liquido  Liquido correntes nas operagdes continuas da Companhia.
TerrenoS......oovveeeeennnn, 194.130 194.130 178.379 De acordo com o pronunciamento contabil CPC 01 (valor recuperavel dos ativos), a
Edificios e construgdes 4 687.051  (240.260)  446.791 443.857 Companhia n&o identificou indicadores, com base em suas andlises, que pudessem
Maquinas, equipa- reduzir o valor de realizacdo desses ativos em 31 de dezembro de 2009.
mentos e instalacdes. 5a20 (*) 4.784.198 (2.524.910) 2.259.288 2.498.801
Obras e instalacGes 12. FINANCIAMENTOS
em andamento........... 103.823 103.823 141.870 2009 2008
Florestamento e Juros Nio Total
reflorestamento ......... (*)  501.087  (159.001)  342.086  305.943 N Controladora: anuais % Circulante Circulante Total Ajustado
OULIOS ... 4a20 274564  (152.571)  121.993 131.942 Em moeda nacional
) 6.544.853 (3.076.742) 3.468.111 3.700.792 . BNDES - Projeto TILP +20
Tl;rrgr;nsso"dado 328.601 328601 320429  MATI00 e cesta ()
Edificios e construgdes 2a4 695.661  (242.592) 453.069 452.939 *15 255469 1.319.534 1.575.003 1746212
Maquinas, equipa- .BNDES - Outros TJLP +2,2
mentos e instalacdes.  5a 20 (*) 4.804.486 (2.538.588) 2.265.898 2.509.359 o ) a45 54479 214388  268.867  228.578
Obras e instalaces . Crédito exportacdo 96,0 a 97,0
em andamento........... 103.913 103.913  141.911 doCDI  180.690 - 180.690  338.024
Florestamento e . Capital de giro CDI + 0,6 597 100.000 100.597 134.210
reflorestamento.......... (**) 958.609 (159.001) 799.608  730.414 .Outros 1,0a87 1.001 48.476 49.477 40.767
OULIOS ..o 4a20 280.059  (153.746)  126.313 135.391 492.236 1.682.398 2.174.634 2.487.791
7.171.329 (3.093.927) 4.077.402 4.299.443 Em moeda estrangeira (**)
(*) Taxa preponderante de 10%. . Ativo imobilizado........ USD + 6,5 1.654 22.169 23.823 10.464
(**) Exaustéo calculada com base na extragao de madeira. . Pré pagamentos ....... USD +
Movimentacéo Controladora Consolidado exportagéo............... 1,2a6,5 155.545 1.674.599 1.830.144 2.143.416
Saldo em 31 de dezembro de 2008...........cccoerrerrursaens 3.700.792 4.299.443 . Notas de crédito a ..... USD +
Adicbes 201.315 246.658 exportagéo............... 7,5a8,1 34.038 535.588 569.626 764.525
Baixas....... - (9.643) (9.650) 191.237 2.232.356 2.423.593 2.918.405
Depreciagao e exaustdo (423.019)  (424.440) 683.473 3.914.754 4.598.227 5.406.196
Incorporagé@o 14.499
Variagdo cambial ... (6.313) Nas Controladas
Transferéncias: Em moeda estrangeira 7,2 11.325 10.883 22.208 44.703
. Para estoques (11.065) Total Consolidado ..... 694.798 3.925.637 4.620.435 5.450.899
- Para outras contas (15.833) (17.231) (*) Cesta composta substancialmente por délares norte-americanos.
Saldo em 31 de dezembro de 2009...........cccvrerrennnnns 3.468.111 4.077.402  (**) Em délares norte-americanos.

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL:
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (Em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

Vencimentos nao circulantes:

631.999
783.187
843.302
707.703
565.934
199.094
26.756
23.081
55.472
89.109
3.925.637

2020 em diante............
Total nao circulante...

Garantias

Os financiamentos junto ao BNDES séo garantidos por terrenos, edificios, benfeitorias,
maquinas, equipamentos e instalagdes das fabricas de Correia Pinto - SC e Monte
Alegre - PR, objeto dos respectivos financiamentos, depdsitos em garantia, bem como
por avais dos acionistas controladores.

Os empréstimos de crédito de exportacéo, pré pagamentos de exportagdes e capital de
giro nao possuem garantias reais.

BNDES

A Companhia possui contrato com o BNDES que teve por finalidade o financiamento do
projeto MA 1100. A amortizagcdo do mesmo esta sendo realizada mensalmente inclusive
0s respectivos juros.

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas
controladas e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas
provisdes no passivo ndo circulante, para perdas consideradas provaveis, demonstradas
a seguir:

Controladora e Consolidado

2009 2008
Montante Montante
Depositos Provi- Passivo Depésitos Provi- Passivo
Judiciais sionado Liquido Judiciais sionado Liquido
Tributarias
. PIS/COFINS ... 12.695 (12.695) 12.120 (12.120)
.CPMF. 8.646 (8.646) 8.646  (8.646)
.IR/CS. 9.528 (16.356)  (6.828) 9.528 (12.674)  (3.146)
.Outras... 1.929  (1.929) 6.137 (12.554)  (6.417)
32.798 (39.626)  (6.828) 36.431 (45.994) (9.563)
Trabalhistas 11.895  (90.078) (78.183) 9.805 (58.104) (48.299)
Civeis (9.021)  (9.021) (6.331)  (6.331)
44,693 (138.725) (94.032)  46.236 (110.429) (64.193)
Controladora e Consolidado
2009
Movimentacéao do Passivo
montante provisionado Tributaria Trabalhista Civeis Liquido
Saldo em 31 de
dezembro de 2008........ (9.365) (48.497) (6.331) (64.193)
Novos processos/
complementos e
atualizagdes (1.545)  (*) (29.686) (2.690) (33.921)
Baixas/reversoes 4.082 4.082
Saldo em 31 de
dezembro de 2009........ (6.828) (78.183) (9.021) (94.032)

Adicionalmente a Klabin S.A. e suas controladas possuem outros processos tributarios,
trabalhistas e civeis envolvendo riscos de perda avaliados como “possiveis” que
sdo de aproximadamente: tributarios - R$ 198.000; trabalhistas R$ 67.135; e civeis
R$ 43.873. Com base na andlise individual dos correspondentes processos judiciais
e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, a administragdo entende que
estes processos, cujos prognosticos de perda s@o avaliados como “possiveis”, ndao
necessitam provisionamento.

Trabalhistas

Os processos trabalhistas referem-se basicamente a reclamagdes envolvendo horas

extras, adicional de periculosidade e insalubridade.

(*) Decorrente substancialmente por atualizacdo dos processos e de Acordo com
representantes das empresas, ainda em fase de homologacao.

Autuacao de imposto de renda e contribuicao social/Adesao ao REFIS

A Companhia sofreu um Auto de Infragdo em 27 de julho de 2007 de imposto de renda
e contribuicdo social relacionado aos desinvestimentos realizados pela Companhia no
exercicio de 2003. Esse Auto de Infragéo, incluindo principal, multa e juros, a valores
atualizados em 31 de dezembro de 2009 representaria aproximadamente R$ 1.069
milhdes, o qual nao estava registrado como proviséo para contingéncias em fungéo dos
prognoésticos de perda considerados anteriormente.

Dentro do prazo legal, facultado pela Lei n® 1.1941/09, a Companhia efetuou a adeséao
ao Programa de Parcelamento Fiscal (REFIS) e, conforme Fato Relevante divulgado em
18/02/10 incluiu parte do Auto de Infragcdo acima citado. O valor incluido no programa
REFIS, em 31 de dezembro de 2009, era de aproximadamente R$ 862 milhdes que,
apds a aplicacao das regras do referido programa, foi reduzido para aproximadamente
R$ 332 milhdes, que foi provisionado nas demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2009, como detalhado a seguir:

Antes Apos
da adesao Ajuste adesao
ao REFIS do REFIS ao REFIS
Demonstracgéao do resultado do exercicio
Despesas financeiras ..........c..cccceeennenne (292.746) (97.445) (390.191)
Imposto de.renda e contribui¢éo social . (216.197) (201.109) (417.306)
Lucro liquido do exercicio...........cu.u. 631.461 (298.554) 332.907
Ativo nao circulante
Impostos de renda e contribuicao
social diferidos .......cccceeveeeieiiieeieeien. 116.402 33.131 149.533
Passivo circulante
Provisdo REFIS 331.685 331.685
Patriménio liquido..... 2.685.572 (298.554) 2.387.018

14. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital
O capital social da Klabin S.A., subscrito e integralizado, dividido em ag¢des, sem valor
nominal, em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 é assim distribuido:

Quantidade de acoes

2009 2008

316.827.563 316.827.563
600.855.733  600.855.733
917.683.296 917.683.296

Acdes ordinarias
Acdes preferenciais .

As acdes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de
liquidagdo da Companhia, e recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as
acodes ordinarias.

(b) Acoes em tesouraria

Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, a Companhia mantinha 16.907.900 ac¢des
preferenciais em tesouraria. Essas agdes mantidas em tesouraria tiveram o objetivo de
aplicar disponibilidades existentes. O prego dessa classe de agdes em 31 de dezembro
de 2009 em negociagéo na Bolsa de Valores de Sao Paulo foi de R$ 5,31.

(c) Reservas

(i) Reserva estatutaria

Constituida por parcela variavel do lucro liquido ajustado na forma da lei e entre 5% a
75% do lucro liquido conforme estatuto da Companhia com a finalidade de assegurar
recursos para investimentos em bens do ativo imobilizado e reforgo de capital de giro.
O saldo do lucro néo distribuido ap6s a constituicdo da reserva legal e da distribuicao de
dividendos foi apropriado a esta reserva.

(ii) Reserva de reavaliacao

Conforme facultado pela Instrugdo CVM n® 197/93, a Companhia decidiu ndo aplicar os
dispositivos previstos nos artigos 12 e 2° da Instrugdo CVM n® 189/92 (imposto de renda
e contribuicdo social sobre a reserva de reavaliagao).

(d) Dividendos

Em Reunides Extraordinarias do Conselho de Administracéo realizadas em 2009, foram
aprovadas distribuicdes de dividendos intermedidrios no total de R$ 123.035 e pagos
durante o ano.

A Administragdo propde para aprovacdo em Assembleia Geral Ordindria, a ser
realizada em margo de 2010, dividendo complementar no valor de R$ 57.002, conforme
demonstrado a seguir:

2009
Lucro liquido do exercicio 332.907
Constituicdo da reserva legal (5%) (16.645)
Valor disponivel para distribuicao 316.262
Dividendos antecipados:
. Maio
. R$ 34,20 por lote de mil agdes ordinarias 10.836
. R$ 37,62 por lote de mil agdes preferenciais.... 21.968
. Agosto
. R$ 48,80 por lote de mil agdes ordinarias 15.461
. R$ 53,68 por lote de mil agdes preferenciais. 31.347
. Outubro
. R$ 45,27 por lote de mil agdes ordinarias 14.342
. R$ 49,80 por lote de mil agdes preferenciais.... 29.081
123.035
Dividendos Complementares:
. R$ 59,43 por lote de mil agdes ordinArias .............cceervrvereresererieennes 18.829
. R$ 65,37 por lote de mil agdes preferenciais............cccoveevereeereniennns 38.173
57.002
Total 57% da base de calculo 180.037

O lucro liquido do exercicio de 2009 antes dos ajustes decorrentes da provisao referente
a ades&o ao Programa REFIS seria de R$ 631.461. O montante dos dividendos do ano
corresponde a 30% deste lucro liquido ajustado na forma da lei.

15. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ajustado
Indenizacéo por desapro-
priagdo de terras, liquida (*) 54.500 54.500
Provisdo para contingéncias
€ 0Utras......cooueereriiine (41.548) (20.740) (41.548) (20.740)
Ganho por variagédo de
participagdo societaria... 48.952 48.952
OUtras.....ccceevvevrenieiee 2.468 (9.657) (2.182) (8.966)
15.420 18.555 10.770 19.246

(*) Indenizagéo recebida por desapropriagao de area no Parana devido a construcéo
de usina hidroelétrica.

16. RESULTADO FINANCEIRO
Consolidado

Receitas (despesas) financeiras 2009 2008
Receitas financeiras
. Rendimento sobre aplicagdes financeiras .. 154.411 213.672
. Instrumentos financeiros derivativos (NDF) 1.016 (58.114)
. Outras 15.208 54.949
170.635 210.507
Despesas financeiras
. Juros e variagdes monetdrias sobre financiamentos... (292.392) (384.178)
CREFIS @ OULIaS .....oveeeeieeeeeee e (97.799) (57.523)
(390.191) (441.701)
Variacao cambial - passiva 750.350 (769.979)
Variacao cambial - ativa (86.595) 95.965
663.755 (674.014)
Resultado financeiro liquido 444.199 (905.208)

17. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Gerenciamento de riscos

A Companhia e suas controladas participam de operagdes envolvendo instrumentos
financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as
suas necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposicao a riscos financeiros,
principalmente de crédito, de moeda e de taxa de juros. A administragado desses riscos
é efetuada por meio da definicao de estratégias elaboradas pela Tesouraria e aprovadas
pela Administragdo da Companhia atrelado ao estabelecimento de sistemas de controles
e determinagcdo de limite de posicoes. Nao sdo realizadas operagbes envolvendo
instrumentos financeiros com finalidade especulativa.

Os principais riscos de mercado que poderiam afetar as operagdes da Companhia séo:

Risco de crédito e de aplicacao dos recursos

Esses riscos sdo administrados por normas especificas de aceitacao de clientes, andlise
de crédito e estabelecimento de limites de exposicdo por cliente. O monitoramento de
duplicatas vencidas é realizado prontamente. Adicionalmente, ha andlises especificas
e normas aprovadas pela Administracdo para a aplicacdo financeira em instituicoes
financeiras e os tipos de investimentos ofertados no mercado financeiro, buscando uma
aplicagéo de forma conservadora e segura.

Risco de exposicao as variagoes cambiais

A Companhia mantém operagdes no mercado externo que estdo expostas a riscos de
mercado decorrentes de mudangas nas cotagdes de moedas estrangeiras. Qualquer
flutuagao da taxa de cAmbio pode aumentar ou reduzir os referidos saldos. A composi¢ao
dessa exposi¢do é como segue:

Consolidado

2009 2008
Conta corrente e aplicac¢des financeiras 82.400 154.700
Contas a receber, liquido de PDD e cambiais.... e 54.200 236.500
CONtAS @ PAGAN .....eeveeeeeerieeee e (7.100) (16.500)
Pré-pagamentos de exportagdes (financiamentos)....... (2.445.801) (2.963.000)
Exposicao liquida (2.316.301) _(2.588.300)

Os saldos por ano de vencimento dessa exposicao liquida estao divididos da seguinte
maneira:
(73.062)

Total

(2.316.301)

Andlise de sensibilidade

Em atendimento ao disposto na Instrugdo CVM n® 475/08 a Companhia apresenta a
seguir os quadros de sensibilidade para os riscos de variagcbes cambiais e de taxas de
juros que a Companhia esta exposta considerando que os eventuais efeitos impactariam
o resultado de 2010 tomando como base as exposicoes apresentadas em 31 de
dezembro de 2009.

Exposicdo a cambio

A Companhia possui ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira no balanco
de 31 de dezembro de 2009 e para fins de andlise de sensibilidade, adotou como
cendrio provavel a taxa de mercado futuro vigente no periodo de elaboragédo destas
demonstragdes. Para o cenario Possivel esta taxa foi corrigida em 25% e para o cenario
Remoto, em 50%. Desta forma, o quadro abaixo demonstra simulagcdo do efeito da
variagao cambial no resultado futuro.

E importante salientar que os vencimentos dos financiamentos, conforme cronograma
de vencimento demonstrado na Nota 12, ndo ocorrerao, substancialmente, em 2010,
sendo assim, a variagdo cambial ndo tera efeito no caixa decorrente desta andlise. Em
contrapartida, as exportagdes da Companhia, deverdo ter o impacto da valorizagao
cambial j& durante o ano.

Cenario | Cenario Il Cenario lll
Saldo R$ R$ R$
31/12/2009 ganho ganho ganho
US$ Taxa (perda) Taxa (perda) Taxa (perda)
Ativos
Disponibilidades 47.324 1,83 4202 2,29 25971 2,75 47.740
Contas a receber,
liquido de PDD. 31.128 1,83 2.764 2,29 17.083 2,75 31.402
Passivos
Contas a pagar-.. 4.078 1,83 (362) 2,29 (2.238) 2,75 (4.114)
Financiamentos . 1.404.664 1,83 (124.734) 2,29 (770.880) 2,75 (1.417.025)
Efeito liquido
no Resultado
em 2010........... (118.130) (730.064) (1.341.997)

A andlise de sensibilidade da variacdo cambial esta sendo calculada sobre a exposicao
cambial liquida (basicamente por adiantamentos de contrato de cambio) e nao foi
considerado o efeito nos Cenarios sobre a projegdo de vendas de exportagdo que de
certa forma, como mencionado anteriormente, fara frente a eventual perda cambial
futura.

Exposicao a Juros

As aplicagdes financeiras e os empréstimos e financiamentos, exceto aqueles atrelados
a TJLP e os contratados em moeda estrangeira, sdo atrelados a taxa de juros pods-
fixada. Para efeito de andlise de sensibilidade a Companhia adotou para o indicador
Selic e CDI a mesma taxa, dada a proximidade das mesmas na data de publicagéo.

Cendrio | Cendrio Il Cenario lll
Saldo R$ R$ R$
31/12/2009 ganho ganho ganho
R$ Taxa (perda) Taxa (perda) Taxa (perda)
Aplicacoes
financeiras
CDB's. . CDI 1.750.085 10,06% 176.059 12,58% 220.161 15,09% 264.088
LFT’s Selic  209.874 10,06% 21.113 12,58% 26.402 15,09% 31.670
Financiamentos
Crédito
exportacdo.. CDI  180.690 10,06% (18.177)12,58% (22.731)15,09% (27.266)
Capital de giro CDI  100.597 10,06% (10.120)12,58% (12.655)15,09% (15.180)
BNDES TJLP 1.843.870 6,00%(110.632) 7,50% (138.290) 9,00% (165.948)
Efeito liquido
no Resultado
em 2010...... 58.243 72.887 87.364

18. COBERTURA DE SEGUROS

Em face a natureza de suas atividades, da distribuicdo das florestas em diversas
areas distintas e das medidas preventivas adotadas contra incéndio e outros riscos,
a Companhia adota a politica de ndo contratar cobertura de seguros para florestas,
contratando, entretanto, para estoques e bens do ativo imobilizado sujeitos a riscos, por
montantes considerados suficientes para fazer face a eventuais perdas considerando
o conceito de perda maxima possivel, que corresponde ao valor maximo possivel de
destruicdo em um mesmo evento.

Em 31 de dezembro de 2009, a Klabin S.A. e controladas possuem seguros contra
incéndio de seus estoques, bens do imobilizado, garantias contratuais e judiciais no
valor de R$ 1.638.280.

19. BENEFiCIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Klabin S.A. e suas controladas concedem a seus empregados beneficios de seguro de
vida, assisténcia médica e plano de aposentadoria. A contabilizagio desses beneficios
obedece ao regime de competéncia e a concessao destes cessa ao término do vinculo
empregaticio.

Previdéncia privada

O plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo Itau Vida
e Previdéncia S.A., foi instituido em 1986 sob a modalidade de beneficio definido. A
partir de 1998 houve uma reestruturagcdo que resultou na conversédo do plano para a
modalidade de contribui¢do definida.

Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada o Plano
de Aposentadoria Complementar Klabin - PACK, também administrado pelo Itau Vida
e Previdéncia S.A. e estruturado no conceito de PGBL - Plano Gerador de Beneficios
Livres.

Aos participantes do Plano Prever foi dada a op¢do de migragdo para o novo plano. Em
ambos os planos ndo é assumida pela Klabin S.A. ou por suas controladas nenhuma
responsabilidade pela garantia de niveis minimos de beneficios aos participantes que
venham a se aposentar.

Durante o exercicio de 2009 a Klabin S.A. e controladas contribuiram com R$ 4.029
aos planos (R$ 3.673 em 2008), valores contabilizados como despesa no resultado do
exercicio.

O total de participantes do plano em 31 de dezembro de 2009 era de 1.867, destes
1.847 sao empregados na ativa e 20 aposentados.

Assisténcia médica

A Companhia ndo tem contratado derivativos para proteger a exposi¢cdo cambial de
longo prazo, entretanto, para fazer frente a tal exposi¢ao passiva liquida, a Companhia
possui plano de vendas cujo fluxo projetado de receitas de exportagdo de US$ 500
milhdes anuais e seus recebimentos, se forem concretizados, superam o fluxo de
pagamentos dos respectivos passivos, compensando o efeito caixa desta exposicao
cambial no futuro.

Devido a alta e rapida volatilidade do délar norte americano, essa exposi¢cdo cambial
apresentou um efeito contabil positivo no resultado financeiro do exercicio de 2009 no
montante de R$ 663.755 (despesa de R$ 674.014 em 2008 devido a desvalorizagéo do
real em relagdo ao ddlar) registrado no resultado financeiro.

Risco de taxa de juros

A Companhia possui empréstimos junto ao BNDES, indexados pela variagéo da TJLP,
e de capital giro e aplicagdes financeiras indexados a variacdo do CDI, expondo estes
ativos e passivos as flutuagdes nas taxas de juros conforme demonstrado no quadro de
sensibilidade a juros abaixo. A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos
para fazer “hedge’/”swap” contra esse risco. Porém, ela monitora continuamente as taxas
de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de
derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. Adicionalmente,
a Companhia considera que o alto custo associado a contratacdo de taxas pré-fixadas
sinalizadas pelo cendrio macroecondémico brasileiro justifica a sua opgao por taxas
flutuantes.

(b) Instrumentos financeiros

Seguindo os critérios estabelecidos pelo CPC 14 - Instrumentos financeiros:
“Reconhecimento, mensuragdo e evidenciacdo (Fase 1)”, a Companhia possui os
seguintes principais instrumentos financeiros classificados em:

* Empréstimos, contas a pagar e recebiveis

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo séo saldos provenientes de transagdes
comuns como o contas a receber, fornecedores, contas e impostos a pagar e também os
empréstimos. Todos estdo registrados pelos seus valores nominais acrescidos, quando
aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja apropriacdo das despesas e
receitas é reconhecida ao resultado do exercicio.

* Ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado

Até 31 de dezembro de 2008, a Companhia contratou instrumentos financeiros
derivativos simples e sem alavancagem para gerenciamento de riscos financeiros
de cambio de curto prazo (NDF). Referidas operagdes foram liquidadas no primeiro
trimestre de 2009 e geraram um ganho financeiro realizado no montante de R$ 1.016.
Em 2009 a Companhia nao contratou novos instrumentos financeiros derivativos.

» Ativos financeiros disponiveis para venda

A Companhia classificou os titulos e valores mobilidrios que sao representados por Letra
Financeiras do Tesouro (LFT) (Nota 4b) como ativos financeiros disponiveis para venda,
pois poderdo ser negociados no futuro, sendo contabilizados pelo custo amortizado
(com efeito no resultado). Devido a liquidez desse ativo, seu valor justo é préximo do
custo amortizado, ndo gerando efeito no patriménio liquido da Companhia.

A Companhia, por meio de acordo firmado com o Sindicato da Industria de Papel,
Celulose e Pasta de Madeira para Papel do Estado de Sdo Paulo, assegura o custeio de
assisténcia médica (Hospital SEPACO, principal plano) de forma permanente aos seus
ex-funcionarios que se aposentaram até 2001, bem como para os seus dependentes
até completarem a maioridade e conjuge, de forma vitalicia estando vedada a novas
adesoes.

A Companhia entende que a referida assisténcia médica caracteriza um plano de
beneficio definido de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, diante disso
mantém registrada a provisdo para o passivo atuarial estimado, o qual foi calculado
por atuario independente, com total de 1.134 beneficidrios no montante de R$ 24.600
(R$ 24.597 em 2008), no passivo nao circulante na rubrica de Demais Contas a Pagar e
Provisdes. Os métodos atuariais adotados atendem a NPC n? 26 do Instituto Brasileiro
de Contadores - IBRACON de 27 de novembro de 2000 que foi referendada pela
Deliberagdo CVM n® 371/00.

Foram utilizadas as seguintes hipéteses econémicas e biométricas: taxa de desconto
11,25% a.a. nominal, taxa de crescimento nominal dos custos médicos variavel iniciando
em 2010 com 12,5% a.a. chegando a 6% a.a. em 2023, inflagdo de longo prazo 4,5%
a.a., e tdbua biométrica de mortalidade RP 2000. O montante registrado como despesa
em 2009 foi de R$ 3.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal de KLABIN S.A., cumprindo atribuicdes legais e estatutarias, examinaram as Demonstracdes Financeiras da Companhia, elaboradas de acordo com a legislagé@o vigente, relativas ao exercicio social findo em 31 de
Dezembro de 2009, compostas de Balango Patrimonial e das Demonstra¢gdes do Resultado do Exercicio, das Mutagdes do Patriménio Liquido, do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas, devidamente
auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, que emitiu parecer datado de 18 de fevereiro de 2010, e o pertinente Relatério da Administragdo. Examinaram, também, as respectivas Demonstra¢ées Financeiras Consolidadas,
compreendendo a companhia e as empresas controladas. Opinam no sentido de que referidos documentos traduzem com propriedade a posi¢cao patrimonial e financeira da empresa e de que os mesmos estdo em condicdes de merecer aprovagéo dos

acionistas da sociedade, em Assembléia Geral Ordinaria.

Jodo Alfredo Dias Lins Vivian do Valle Souza Leao Mikui

Séao Paulo, 23 de fevereiro de 2010.
Luis Eduardo Pereira de Carvalho

Wolfgang Eberhard Rohrbach

Adolpho Gongalves Nogueira

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da

Klabin S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais (individuais e consolidados) da Klabin S.A
(“Companhia”), levantados em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e
do valor adicionado, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administragéo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstrag¢des financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos

saldos, o volume de transagcbes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das
préaticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragcdo
da Companhia, bem como da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

3. Emnossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da
Klabin S.A., em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o resultado de suas operagdes,
as mutacdes de seu patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas

operacdes referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Sa0 Paulo, 18 de fevereiro de 2010.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n?2 SP 011609/0-8

Gilberto Grandolpho

Contador

CRC n? 1 SP 139.572/0-5

Deloitte.
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Klabin S.A.

Klabin S.A. Companhia Aberta. CNPJ n° 89.637.490/0001-45

Senhores Acionistas
Submetemos & apreciacao de V.Sas. o Relatério da Administracao e as correspondentes demonstragoes financeiras, com os pareceres
dos auditores independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009.

CONSIDERAGOES INICIAIS

0 ano de 2009 iniciou trazendo incertezas e apreensdes, a crise financeira global provocou retragdo generalizada da atividade

econdmica mundial no segundo semestre de 2008, e sinalizava para o novo ano ddvidas e pessimismo. Aguela altura ndo se sabia

a duracdo da crise e como esta atingiria as empresas e as pessoas.

Diante deste cendrio a administragdo da Companhia reforcou sua politica conservadora de disciplina financeira. Os principais

pilares desta estratégia foram preservar o caixa e aplicacoes financeiras, reduzir os investimentos previstos e postergar seus

planos de expansdo.

Dentre as medidas adotadas para preservar o caixa disponivel e reduzir o capital de giro operacional destacam-se:

 Reducao do plantio florestal com recursos proprios;

 Redugao da compra de madeira de terceiros;

* Reducdo da compra de aparas;

 Férias coletivas nas unidades de papéis reciclados e suspensao temporéria da planta de papel reciclado de Ponte Nova (MG);

« Substituicdo do consumo de papel reciclado por kraftliner nas fébricas de caixas de papeldo ondulado;

« Antecipacdo das paradas programadas para manutencdo nas fabricas de Monte Alegre (PR) e Otacilio Costa (SC);

* Renegociagao dos contratos de matérias-primas, manutencao e servicos;

« Aumento no prazo de pagamento de fornecedores.

Em contrapartida, a administracao teve que tomar medidas que aumentam o capital de giro:

« As fabricas de cartdes e kraftliner produziram a plena capacidade;

« Como consequéncia, ocorreu formagdo de estoques adicionais de cartdes e kraftliner;

« Com a falta de liquidez no mercado financeiro, a Companhia concedeu maior volume de crédito a alguns clientes do mercado
doméstico;

« Como as companhias seguradoras praticamente zeraram a concessao de seguro de crédito aos clientes do exterior, a Klabin
assumiu o risco de crédito de clientes com bons histéricos/capacidade de pagamento.

Cabe ressaltar ainda que, ap6s a parada para manutencdo, a partir de meados de junho de 2009 a fébrica de Monte Alegre operou

de forma estavel e com alto nivel de producdo e qualidade, permitindo a redugdo de custos variaveis e diluicdo dos custos fixos.

A Unidade de Negécio Florestal em 2009 consolidou a implantacao do sistema mecanizado de colheita de madeira em Santa

Catarina (no Parand ja havia sido implantado em 2008). Em Monte Alegre entrou em operacao o Projeto de Biomassa de Residuos

Florestais.

A Unidade de Negdcio Papéis e Cartdes ¢ a Unica produtora na América Latina de cartoes para embalagens de liquidos e

cartdes para embalagens multiplas. No quarto trimestre de 2009 inaugurou uma subsididria nos Estados Unidos, com objetivo de

ampliar a sua carteira de clientes, que juntamente com os clientes atuais deverdo consumir toda a capacidade instalada de cartoes.

A unidade esté desenvolvendo novos produtos, que deverdo ser colocados no mercado durante o ano de 2010.

A Unidade de Negdcio de Embalagens adquiriu trés novas impressoras e investiu na atualizagdo tecnolégica de onduladeiras

e aumentou o consumo de papel kraftliner (fibra virgem) de 56% para 68% na composicdo das caixas de papelao ondulado. A

unidade conquistou clientes importantes em 2009 e ampliou 0 market share para 20,2%.

A Unidade de Negdcio Sacos Industriais com o objetivo de se preparar para atender a forte demanda esperada para 2010,

adquiriu em dezembro de 2009 uma linha completa para fabricacao de sacos multifolhados valvulados.

ESTRATEGIAS

A Klabin ¢ uma empresa de base florestal focada em madeira, papéis e cartdes para embalagens e embalagens de papel (caixas

de papeldo ondulado e sacos industriais).

A estratégia da empresa estd estruturada no conceito de geragdo de valor, com base na alavancagem das suas vantagens

competitivas:

« Manejo sustentdvel de suas florestas plantadas de pinus e eucalipto, com aumento continuo da produtividade florestal;

 Todas as florestas proprias que abastecem as fabricas de celulose sao certificadas pelo FSC (Forest Stewardship Council), assim
como 0s papéis para embalagens e embalagens de papel;

 Expansdo das florestas plantadas, incentivando o fomento florestal e a parceria com fundos de investimentos;

« Competéncia na fabricagao e utilizagdo de fibras longas e curtas na producao de papéis, cartdes, caixas e sacos de papel de
alta qualidade e desempenho;

« Custos competitivos em todos os produtos;

« Aumento da oferta de produtos para atender a crescente demanda de seus clientes nos mercados interno e externo;

« Completa eliminagao do 6leo combustivel, sendo substituido por biomassa na geragao de energia térmica em Monte Alegre;

« Gestao dos negdcios em consonancia com as melhores préticas do desenvolvimento sustentavel;

« Consolidagdo dos programas de responsabilidade social.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

As informagdes anuais de 2009 e 2008 estao sendo apresentadas em conformidade com os critérios estabelecidos pelas Leis n°s 11.638/07
€ 11.941/09, Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs) € as disposiges da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

As demonstracdes de 2009 contemplam o efeito da adesdo ao Programa de Parcelamento Fiscal (REFIS), que inclui débitos em
discussao de aproximadamente R$ 862 milhdes os quais, apds a aplicacao das regras do referido programa, foram reduzidos para
aproximadamente R$ 335 milhaes. 0 efeito no lucro liquido do exercicio foi uma reducao de R$ 299 milhdes.

R$ milhdes 2009 2008 Variagao %
Receita Bruta 3.591 3.7114 (3%)
Receita Liquida 2.960 3.097 (4%)
Mercado interno. 2.248 2.244 -
Exportacao 72 853 (16%)
% Exportagdo 24% 28% (4 pp.)
Lucro Bruto 775 810 (4%)
Margem Bruta 26% 26% -
EBIT 309 325 (5%)
EBITDA 747 729 3%
Margem EBITDA 25% 24% 1pp.
Lucro Liquido 333 (349) N/A
Volume de vendas (Mil 1) ......c.cccceeucerincincinsesniinnians 1.544 1.579 (2%)
Mercado interno. 989 956 3%
Exportacao 555 623 (11%)
% Exportagdo 36% 39% (3pp.)
Patrimonio Liquido 2.387 2.247 6%
Endividamento Liquido 2.569 3.748 (31%)
Capitalizagao Total 5.070 6.023 (16%)
Endividamento Liquido/Capitalizagao Total .. 51% 62% (11 pp.)
Endividamento Liquido/EBITDA (anualizado) .. .. 3,4x 5,1x (33%)

Em 2009, o volume de vendas consolidado (excluindo madeira) totalizou 1.544 mil toneladas, 2% inferior a 2008. As vendas no
mercado interno cresceram 3% e o volume exportado caiu 11%.

A receita bruta (incluindo madeira) em 2009 atingiu R$ 3,6 bilhdes, equivalente a US$ 1,8 bilhdo. A receita liquida totalizou R$ 3,0
bilhoes, 4% inferior a 2008. A receita de exportagdo representou 24% da receita liquida total.

RESULTADO OPERACIONAL

0 custo dos produtos vendidos em 2009 foi de R$ 2,2 bilhdes, 4% inferior a 2008, influenciado positivamente pela redugao dos
custos dos insumos de producao - com destague para 6leo combustivel, aparas, energia elétrica e produtos quimicos. Impactou
negativamente no CPV 0 aumento da depreciacdo.

0 lucro bruto em 2009 foi de R$ 775 milhdes, 4% inferior a 2008. A margem bruta em 2009 foi de 26%, estével em relaco a
2008.

As despesas com vendas em 2009 foram de R$ 300 milhdes, 6% inferior a 2008 refletindo a reducao do volume exportado, que
impactou diretamente as despesas com fretes, responsavel por 60% do total das despesas com vendas.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 177 milhdes em 2009, 5% inferior a 2008.

Outras receitas operacionais totalizaram R$ 11 milhdes em 2009, 44% inferior em relagao ao ano anterior.

A geracao operacional de caixa (EBITDA) em 2009 apos ajustes nao recorrentes totalizou R$ 747 milhdes, com margem de
25%. Sem os ajustes o EBITDA atingiu R$ 734 milhdes, com margem de 25%.

RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO

0 endividamento bruto em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 4.621 milhdes, comparado com R$ 5.451 em 31 de dezembro de
2008, uma reducao de R$ 830 milhdes. O endividamento de curto prazo representa 15% da divida total. A relagao do endividamento
em moeda local e estrangeira frente a divida total & de 47% e 53%, respectivamente.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2009

As disponibilidades em 31 de dezembro de 2009 somavam R$ 2,1 bilhdes, valor R$ 349 milhdes acima do verificado em
dezembro de 2008 e que supera as amortizacdes de financiamentos a vencer nos préximos 34 meses.

0 endividamento liquido em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 2,6 bilhdes, reducao de R$ 1,2 bilhdo em relagdo a 31 de
dezembro de 2008. A relacdo Divida Liquida/EBITDA, que em 31 de dezembro de 2008 era de 5,1x, encerrou 0 ano de 2009
em 3,4x.

0 impacto da valorizacdo do real frente ao ddlar de 25% em 2009 (taxa final venda) gerou um ganho de variagdo cambial sem efeito
caixa de R$ 664 milhdes antes dos impostos, que afetou positivamente o resultado liquido de 2009.

31/12/2009 31/12/2008
Moeda Moeda
Financiamento (R$ milhdes) Local Estrangeira Total Local Estrangeira Total
Curto Prazo 492 203 695 396 83 479
Longo Prazo 1.683 2.243 3.926 2.092 2.880 4972
ENDIVIDAMENTO BRUTO ........cvrerrunrrnennenes 2175 2.446 4.621 2.488 2.963 5.451
Caixa e Apl. Fin. e Titulos e Val. Mob. (2.052) (1.703)
ENDIVIDAMENTO LIQUIDO 2.569 3.748

RESULTADO LiQuIDO

Em 2009, antes do efeito nao recorrente de R$ 299 milhdes gerado pela adesao ao Programa REFIS, o lucro liquido atingiu R$ 632
milhdes. Apés o efeito, o lucro liquido foi de R$ 333 milhdes, versus um prejuizo de R$ 349 milhdes em 2008.

2009
Lucro liguido antes dos ajustes 632
Ajustes de adesao ao Programa REFIS 299
Lucro liquido apos ajustes 333
INVESTIMENTOS
Os investimentos realizados no ano estdo especificados a seguir:
Realizado
R$ milhdes 2009 2008
Florestal 98 300
Papéis 122 231
Embalagens 24 52
Sacos Industriai 3 2
Outro - 2
Total 247 587

0Os investimentos em 2009 totalizaram R$ 247 milhdes, inferior ao previsto para o ano, que era de R$ 300 milhdes. O baixo valor
do investimento foi uma adequacao a crise financeira internacional, postergando e/ou adiando investimentos de modo a preservar
0 caixa da Companhia.

Do total investido 49% foram alocados na Unidade Papéis, 40% na Unidade Florestal, 10% nas fabricas de caixas de papelao
ondulado.

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS
UNIDADE DE NEGOCIO - FLORESTAL

Em decorréncia da crise internacional, iniciada em 2008 e que se prolongou durante o ano de 2009, a Companhia reforcou sua
postura de preservar o caixa disponivel reduzindo a compra de madeira de terceiros e o plantio florestal com recursos préprios. O
programa de compra de dreas florestais também foi temporariamente suspenso.

Em Santa Catarina, intensificaram-se as pesquisas para desenvolvimento de clonagem de eucaliptus resistente a geadas. Em
2009, utilizou-se basicamente no plantio sementes proprias, e no médio prazo os plantios serdo feitos utilizando-se a técnica
de clonagem.

No momento, temos mais de 2000 hectares de drea comercial plantadas em Santa Catarina com sementes do Eucalipto Benthamii
que, além de serem altamente resistentes a geada, sao 6timos produtores de fibras curtas.

Em 2009 na fébrica de Monte Alegre, foi finalizada a implantagdo do Projeto de Coleta de Biomassa, composto por trés modulos
de picadores, sendo dois proprios e um de terceiro. Os residuos gerados na drea de picagem abastecem as caldeiras de forca, que
sdo responsaveis pela geracdo de vapor de alta pressao, com vistas a producao de energia elétrica.

A Klabin movimentou 7,9 milhdes de toneladas de toras e cavacos de Pinus e Eucalipto e residuos para energia em 2009, volume
6% inferior a 2008. Deste total, 6,0 milhdes de toneladas foram transferidos para as fébricas do Parand, Santa Catarina e Sao Paulo.
0 volume de vendas de toras para serrarias e laminadoras foi de 1,9 milhao de toneladas em 2009, 18% inferior a 2008, afetado
pelo declinio do mercado de construcdo residencial norte-americano, principal destino das exportagoes de produtos sélidos de
madeira dos clientes da Klabin.

Em 2009, o fomento florestal atingiu 6,9 mil hectares nas regioes proximas as unidades florestais do Parand, Santa Catarina e Sao
Paulo, abrangendo cerca de 542 produtores rurais. Desde o inicio dos programas de fomento j& foram plantados 94,3 mil hectares
¢ a Companhia conta com 18,4 mil produtores fomentados. Com o programa florestal, a Klabin visa elevar de 9% para 20% a
participagdo total de madeira de terceiros no abastecimento até 2012.

AKlabin atua como avalista de pequenos proprietarios interessados em obter financiamento bancdrio para a plantacao de florestas.
Estes financiamentos sdo contraidos por meio do Programa de Plantio Comercial e Recuperacao de Florestas (Propflora) e do
Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf), sendo quitados com parte da madeira plantada.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPEIS

Conforme estatisticas de volume de vendas da Bracelpa, a Klabin ampliou sua participagdo no mercado brasileiro de papelcartao
em 2009. As vendas no mercado interno totalizaram 124,7 mil toneladas (92,4 mil em 2008), acréscimo de 35%. A participacao
de mercado atingiu 24,6% versus 18,2% em 2008. O volume de vendas total de papelcartao no mercado doméstico foi de 506,7
mil toneladas, 0,3% inferior a 2008 (508,4 mil toneladas).

No negécio de papel raftliner, em decorréncia da crise mundial, a demanda e os precos internacionais desse produto sofreram
forte queda no primeiro semestre de 2009. Para minimizar os impactos da crise e reduzir o volume de exportacdo, a Klabin
aumentou a utilizacdo de papel de fibra virgem em suas fabricas de caixas de papelao ondulado, cujo consumo passou de 20.000
para 35.000 t/més. Aumentamos ainda, o volume de vendas no mercado doméstico, reduzindo a disponibilidade de raftliner para
exportacao, minimizando a pressao vendedora e regulando a oferta nos mercados atendidos pela empresa.

0 volume de vendas de papéis e cartdes em 2009 totalizou 923 mil toneladas, 4% inferior ao ano anterior. A receita liquida totalizou
R$ 1.373 milhdes, 7% menor que 2008.

As vendas de papel kraftliner em 2009 atingiram 393 mil toneladas, 14% inferior a 2008. A receita liquida acumulou R$ 385
milhdes, uma queda de 29% em relacdo ao ano de 2008.

A fraca demanda internacional por kraftliner no primeiro semestre do ano passado, aliada a0 aumento das transferéncias para as
nossas fabricas de caixas de papelao ondulado, contribuiram para a redugdo do volume de vendas em 2009. A reducéo do volume,
mais a queda do preco de vendas, e a apreciagao da taxa cambial, contribuiram para a forte queda na receita liquida de 2009 em
comparagdo com 2008. Ressalta-se que jd a partir de agosto de 2009, as vendas no mercado doméstico passaram a apresentar
forte reacéo, superando os volumes do ano anterior nas mesmas bases de comparagéo.

Em 2009, segundo dados do Foex, o prego médio internacional do kraftliner foi de US$ 577/t, 21% inferior & média de 2008 que
foi de US$ 732/1.

0 volume de vendas de cartdes revestidos atingiu 531 mil toneladas, um aumento de 5% em relacdo a 2008. A receita liquida
acumulou R$ 988 milhdes, um incremento de 6% quando comparado ao ano anterior.

As exportacoes de cartoes atingiram 214 mil toneladas, representando uma reducao de 1% em relagao a 2008.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPELAO ONDULADO

Realizadas alteragoes na estrutura administrativa da Unidade: dreas comerciais com maior autonomia para prestacao de servicos,
suporte e desenvolvimento de produtos aos clientes; sinergia ampliada entre as regioes, levando maior flexibilidade e qualidade
a0 mercado no fornecimento de embalagens e desenvolvimento continuo das equipes.

0 aguecimento da demanda no segundo semestre de 2009, propiciou que algumas linhas de produgao da Klabin operassem no
limite da capacidade. Deste modo, investimos nas unidades para atender as encomendas dos clientes no curto prazo, e retomamos
estudos para ampliar a capacidade instalada de papeldo ondulado.

As informagdes preliminares divulgadas pela Associacdo Brasileira do Papeldo Ondulado - (ABPO) indicam que a expedicao de
caixas, chapas e acessorios totalizou 2,274 milhdes de toneladas em 2009, uma pequena queda de 0,01% em relagdo a 2008. A
recuperacdo ocorreu a partir da segunda metade do ano passado, pois até junho, a queda era superior a 7%.

A expedicao de caixas e chapas de papelao ondulado da Klabin atingiu 457 mil toneladas, um crescimento de 3% em relacéo a

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (£m milhares de reais

Controladora Consolidado
ATIVO Nota 2009 2008 2009 2008
Circulante Ajustado
Caixa e banco 9.784 9.804 12.356 104.586
Aplicacdes financeiras 4(a) 1.687.494  1.070.095 1.829.296  1.190.591
Titulos e valores mobilidrios. 4(b) 209.874 407.521 209.874 407.521
Contas a receber 5
. Clientes 534.709 403.100 688.665 669.143
. Cambiais e duplicatas descontadas (237)  (107.514) (17.832)
. Provisdo para contas de liquidagao duvidos: (27.283) (17.869) (27.537) (18.231)
Empresas controladas ... 9 157.067 469.022
Estoque 6 403.090 410.983 431.047 437.092
Impostos e contribuices a recuperar 7 290.749 322113 294.268 326.969
Adiantamento a fornecedores - controladas ........ 9 57.208
Despesas antecipadas...........ccocvveevrveeverrrcennens 8.460 12.360 14.328 12.477
Despesas antecipadas - empresa controladora.... 9 15.963 18.790 15.963 18.790
Demais contas a receber-..... 22.013 38.840 28.369 49.313
Total do Ativo Circulante.. 3.311.920 3.201.730 3.389.115 3.180.419
Nao Circulante
Empresas controladas .. . 9 7.696 7133 1.727 2125
Imposto de renda e con 8(a) 149.434 311.832 149.533 314.062
Depositos judiciais 36.019 78.598 37.239 79.793
Impostos e contribuigdes a recuperar 7 164.673 206.514 164.673 206.514
Despesas antecipadas...... 4.609 4,952 4.658 5.105
Demais contas a receber .. 100.574 92.637 106.735 98.798
Investimentos
. Empresas controladas ... 10 649.143 605.850
. Outros 11.542 8.690 11.552 8.700
Imobilizado " 3468111 3.700.792  4.077.402  4.299.443
Intangivel 55.098 47.241 55.098 47.241
Total do Ativo nao Circulante 4.646.899 5.064.239 4.608.617 5.061.781
Total do Ativo ... 7.958.819 _8.265.969 7.997.732 _8.242.200

As notas explicativas sdo parte integral

UNIDADE DE NEGOCIO - SACOS INDUSTRIAIS

Dados preliminares do Sindicato Nacional da Industria de Cimento e estimativas de mercado indicam que as vendas de cimento
para o mercado brasileiro acumuladas em 2009 apresentaram crescimento de 1% em relacao a 2008.

A unidade de sacos industriais esta comercializando novos produtos para novos mercados, por exemplo, 0s sacos multifolhados
para farinha de trigo, que utiliza papel sack raft deslignificado, um produto ecologicamente mais amigavel.

0 volume de vendas de sacos industriais das unidades Brasil e Argentina em 2009 totalizou 130 mil toneladas, 2% superior a
2008, com receita liquida de R$ 429 milhdes, incremento de 5% em relagao a 2008.

MERCADO DE CAPITAIS

Em Reuniao Extraordindria do Conselho de Administracdo realizada em 13 de outubro de 2009, foi deliberada a aquisicdo pela
Companhia de até 45.677.497 agdes preferenciais de sua emissdo para permanéncia em tesouraria e posterior alienacao ou
cancelamento. No final de 2009, a Klabin possuia em tesouraria 16,9 milhdes de acdes preferenciais de sua propria emisso.

A empresa estd sempre buscando aperfeicoar sua Governanca Corporativa; deste modo, no final de 2009 o Conselho de
Administracao aprovou o Cédigo de Conduta, que devera entrar em vigor em 2010.

Em 2009, retomamos o programa de visitas de acionistas, analistas e investidores as nossas principais Unidades fabris com
especial destague para Monte Alegre (PR) e Jundiai (SP).

Acompanhando a tendéncia do comportamento do Ibovespa, que apresentou valorizagdo de 83% em 2009, as agdes preferenciais
da Klabin (KLBN4) apresentaram valorizacao de 60%. As agoes da Companhia foram negociadas em todos os pregdes da Bovespa
registrando 464 mil operacdes que envolveram 488 milhdes de titulos e um volume médio didrio negociado de RS 7,4 milhdes.
0 capital social da Klabin € representado por 917,7 milhdes de acdes, dos quais 316,8 milhdes de acdes ordindrias e 600,9
milhdes de agdes preferenciais.

DIVIDENDOS

Em 2009 o Conselho de Administracao, nas Reunioes Extraordindrias realizadas em maio, agosto e outubro aprovou o pagamento
dos dividendos intermedidrios de R$ 32,8 milhdes, R$ 46,8 milhdes e R$ 43,4 respectivamente, totalizando R$ 123,0 milhaes.
A administragdo da Companhia esté propondo para aprovacao na Assembleia Geral Ordindria a ser realizada em 29 de marco de
2010, dividendo complementar no valor de R$ 57 milhdes, perfazendo o montante de R$ 180 milhdes para o exercicio de 2009. 0
montante corresponde a 30% do lucro liquido ajustado antes dos efeitos decorrentes da provisao referente & adesao ao Programa
REFIS e a 57% do lucro liquido ajustado apds os efeitos do referido Programa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

A politica de relacionamento com os auditores independentes, na prestacéo de servigos ndo relacionados a Auditoria Externa,
substancia-se nos principios que preservam a independéncia do auditor. Durante o exercicio de 2009 os auditores externos
somente prestaram servicos relacionados a auditoria das demonstracoes financeiras.

SUSTENTABILIDADE

A Politica de Sustentabilidade da Klabin alia a criacao de valor para todo o pblico com o qual se relaciona, além de consolidar
sua lideranga nos mercados em que atua.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

0 envolvimento da Empresa com as comunidades estd alicercada numa politica de colaboracdo e parcerias, cujas iniciativas
abrangem: satde, assisténcia social, cultura, educagdo técnica e ambiental além de incentivar a participacao voluntéria de seus
colaboradores.

MEIO AMBIENTE

Regida por uma Politica Integrada de Sustentabilidade, a empresa possui todas as suas iniciativas conciliadas com a producao de
riquezas, com a geracao de bem estar social e prote¢do ao meio ambiente.

Em 2009, a Unidade de Monte Alegre (PR) comemorou grandes conquistas, que sdo frutos do comprometimento e do trabalho
em equipe dos colaboradores, a saber:

« Reducdo significativa nas emissoes de gases causadores do efeito estufa;

« Menor consumo especifico de dgua por tonelada de papel produzido;

* Maior geracao de energia elétrica por fonte térmica;

* Maior geragdo de vapor pelas caldeiras de forca;

« Menor consumo especifico de dleo combustivel por tonelada de papel;

« Aumento dos indices de Seguranca do Trabalho com colaboradores préprios.

Todas as florestas sao certificadas pelo Forest Stewardship Council (FSC) atestando que o manejo florestal ocorre de forma
sustentével e a fabricagdo de papéis, cartoes, e a producao das caixas de papelao ondulado e sacos industriais contam com
rastreabilidade das matérias-primas em toda a cadeia produtiva.

RECURSOS HUMANOS

No final de 2009, o quadro de pessoal da Companhia registrava 7.417 colaboradores diretos e 4.885 indiretos, somando 12.302
colaboradores.

PERSPECTIVAS

0 planejamento empresarial da Klabin apés a implantagdo do Projeto MA 1100, contempla objetivos a serem atingidos em 2010

€ 2011, bem como objetivos de longo prazo.

As metas da Companhia no curto prazo sao:

* Aumentar o volume de vendas;

« Desenvolver novos produtos para os mercados externo e interno;

 Conquistar clientes importantes no mercado externo;

 Aumentar a geragdo operacional de caixa;

 Aumentar o prazo de pagamento dos financiamentos, melhorando o perfil do endividamento;

« Reduzir a relaco Divida Liquida/EBITDA;

« Melhorar o Rating em Escala Global.

A Companhia aprovou investimentos com impactos positivos sobre 0s custos varidveis:

* Implantar uma caldeira de biomassa em Otacilio Costa (SC), que devera substituir a atual caldeira a 6leo combustivel;

« Substituir a linha de transmissdo de alta tensao de Monte Alegre (PR) dos atuais 69Kv para 230Ky, reduzindo o custo da
energia elétrica.

A empresa continua priorizando seus objetivos estratégicos de longo prazo, que prevéem:

« Construgdo de uma fabrica de celulose de escala mundial com capacidade entre 1,3 a 1,5 milhdo de t/ano, elevando a
capacidade de celulose para 3,2 milhdes de t/ano;

* Instalagdo de uma nova maquina de cartao com capacidade entre 400 a 500 mil t/ano, aumentando a capacidade de producéo
de cartdes para 1,2 milhdo de t/ano e a capacidade total de producdo de papéis e embalagens de papéis da Klabin para 2,6
milhdes de t/ano.

Para assegurar matéria-prima destinada a nova planta de celulose, a Companhia necessita aumentar a produgao de madeira. Este

objetivo serd atingido utilizando a seguinte estratégia:

* Recursos proprios;

— Renovagdo de florestas existentes considerando que as novas florestas plantadas tém rendimento 50% superior as que estdo
sendo cortadas;
— A demanda por fibras curtas em Monte Alegre, gerou a necessidade de substituicao das florestas de pinus por eucalipto;

* Recursos de terceiros em especial fundos de investimentos, cujo aporte inicial soma US$ 20 milhes, com previsao de
investimento total de US$ 100 milhaes;

« Aumento da drea plantada através do fomento florestal.

AGRADECIMENTOS

A Administragdo da Klabin S.A. agradece aos seus acionistas, clientes, parceiros comerciais, fornecedores e instituices financeiras
pelo apoio e confianca e, em especial, aos colaboradores, que tiveram um papel importante em 2009.

Séo Paulo, 24 de fevereiro de 2010.

2008. A receita liquida totalizou R$ 946 milhdes, estavel em relagao a 2008. A Administracao.
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
Controladora GConsolidado DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (£m milhares de reais, exceto o lucro liguido por lote de mil acdes
P{\SSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO _Nota 2009 ] 2008 2009 2008 Controladora Consolidado
E‘Ircu|§"‘e ) 12 683.473 A‘]‘léélg‘;g 694.798 479.262 Nota 2009 2008 2009 2008
Inanciamento: X . . . Ri it t Aijust

Fornecedores, empreiteiros e transportadores..... 185.420 208.147 189.696 215.546 eceita bruta de vendas justado

| { h 47,284 38115 50,309 4157 Vendas de produtos 3.480.777 3617.957  3.590.924  3.714.242

MPOstos d reconer P : : : : Impostos e descontos incondicionais (612.502)  (596.381)  (630.745)  (617.662)

Provisao paraimposto de enda e orlribuigdo o 764 Receia liquida das vendas... 2868275 3021576 2960.179 3.096.580
o . : Custo dos produtos vendidos.... (2.335.124) (2476.193) (2.185.027) (2.286.667)

Saldrios, férias e encargos sociais. 68.260 58.666 68.859 59.661

Dividendos a pagar ... g 14(d) 57.002 57.002 Lucro bruto o 533.151 545.383 775.152 809.913

Empresas controladas .. 9 65.162 131.511 2.202 1816  Despesas operacionais

Provisdo - REFIS....... 13 331.685 331.685 Com vendas (213.369) (207.313)  (300.047)  (318.333)

Demais contas a pagar. 49.623 27.826 57.844 44167  Gerais e administrativas (173.728) (180.376)  (176.906)  (185.727)

Total do Passivo Circulante 1.487.909 928.038 1.454.107 843.368  Outras, liquidas 15 15.420 18.555 10.770 19.246

(371.677)  (369.134)  (466.183)  (484.814)

Nao Circulante Resultado de equivaléncia patrimonial................ 10 133.058 119.672 (238)

Financiamento 12 3914754 4942423 3925637 4971637  Lucro operacional antes do

Imposto de renda e contribuigao social diferidos 8 11.868 2292 13.691 2292 resultado fiNANCEIrD.......oowueeererrrersssesrennes 204532 295921  308.969  324.861

Senteik AR gm w4 ke v S e 5 o

! & pagar e provi - : - - Lucro (prejuizo) operacional antes do
Total do Passivo néo Circulante..................... 4.083.892 5.090.916 4.099.942 5.123.843 i de renda e da contribuigo social . 738.424 (599.750)  753.168  (580.347)
L - L Imposto de renda e contribuigao social......... 8(b

z:lr:zﬂg:?:ti:ﬂ?dicmmslas minoritarios...... " __56.665 _ 27.974 Cgrre_nte ¢ ®) (234.240) (244206)  (10.198)

Capital social 1500000 1500000 1500000 1.500.000 Drendo A

Reservas de capital . 84.491 84491 84491 84491 . . (405.517) . (417.306) -

Reserva de reavaliagdo . 78.964 81.016 78.964 81016  Lucro (prejuizo) antes da participagao dos

Reservas de ucros....... 815.851 661.627 815851  661.627 _acionistas minoritarios.... 332.907  (348.646) 335.862  (339.432)

Ajustes de avaliaao patrimonial (12.478) (309)  (12.478) (309)  Participacdo dos acionistas minoritérios (2.955) (9.214)

Agdes em tesouraria......... (79.810) (79.810) _ (79.810) _ (79.810) Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 332.907 _ (348.646) _ 332.907 _ (348.646)

Total do Patriménio Liquido .. 2.387.018 2.247.015 2.387.018 2.247.015  Lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agdes

Total do Passivo e Patriménio Liquido . 7.958.819 8.265.969 7.997.732 8.242.200 do capital social no fim do exercicio - R$ ... 369,58 387,05)

nte das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
Em milhares de reais, exceto os dividendos por lote de mil acoes,

Reserva de
Reservas de capital reavaliagao Ajustes de
Capital Incentivos Especial Lei De ativos Reservas de lucros avaliagao Acdes em Lucros
social fiscais n° 8.200/91 proprios Legal Estatutaria patrimonial tesouraria acumulados Total

Em 31 de dezembro de 2007 1.500.000 588 83.986 83.117 143.022 982.861 (6.282) (73.701) 2.713.591
Incentivos fiscais do imposto de renda.. (83) 83
Reserva de reavaliacdo realizada
. De ativos proprios (2.101) 2.101
Imposto de renda sobre a realizagao da reserva..............cc.c..ccovvveovenneien. (799) (799)
Aquisicao de acoes para tesouraria (6.109) (6.109)
Prejuizo liquido do exercicio (348.646)  (348.646)
Variagdo cambial de investimento N0 exterior ... 5973 5973
Dividendos pagos com reservas:
.R$ 121,71 por lote de mil agdes Ordindrias .........cooovvvveeereoeererrrrrerrnnns (38.561) (38.561)
. R$ 133,88 por lote de mil agdes pref iai (78.434) (78.434)
Absorcdo de prejuizos (347.261) 347.261
Em 31 de dezembro de 2008 1.500.000 505 83.986 81.016 143.022 518.605 (309) (79.810) 2.247.015
Reserva de reavaliacao realizada
. De ativos préprios (2.052) 2.052
Imposto de renda sobre a realizagao da reserva.. (698) (698)
Variagdo cambial de investimento no exterior .... (12.169) (12.169)
Lucro liquido do exercicio 332.907 332.907
Destinagdo do lucro:
. Dividendos antecipados do exercicio:
. Maio
. R$ 34,20 por lote de mil agdes ordindrias ... (10.836) (10.836)
. R$ 37,62 por lote de mil agdes preferenciai (21.968) (21.968)
. Agosto
. R$ 48,80 por lote de mil agdes ordindrias ... (15.461) (15.461)
. R$ 53,68 por lote de mil acdes preferenciais... (31.347) (31.347)
. Outubro
. R$ 45,27 por lote de mil agdes ordindrias ... (14.342) (14.342)
. R$ 49,80 por lote de mil agdes preferenciais... (29.081) (29.081)
. Dividendos propostos:
. R$ 59,43 por lote de mil agdes ordindrias ... (18.829) (18.829)
. R$ 65,37 por lote de mil agdes preferenciais... (38.173) (38.173)
. Constituicdo de reservas 16.645 137.579 (154.224)
Em 31 de dezembro de 2009 1.500.000 505 83.986 78.964 159.667 656.184 (12.478) (79.810) 2.387.018

As notas explicativas sdo parte integral

nte das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (tm milhares de reais

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Receitas Ajustado
. Venda produtos 3625809  3.749.617  3.735.956  3.845.902
. Outras receitas 73.041 6.648 73.050 6.648
. Provisdo para devedores duvidos0S ............cccovrrvnn. (9.707) (4.240) (9.707) (4.240)
3.689.143 _ 3.752.025 3.799.299 _3.848.310
Insumos adquiridos de terceiros
. Custo dos produtos vendidos (1.634.129)  (1.997.034) (1.483.164) (1.739.103)
. Materiais, energia, servigos de terceiros e outros.. (756.665) (642.157) _ (833.594) _ (732.767)
(2.390.794) (2.639.191) (2.316.758) (2.471.870)
Valor adicionado bruto..............cceeeeeeeeeeurecenrennnes 1.298.349 _1.112.834 _1.482.541 _1.376.440
Retengdes
. Depreciagdo, amortizacao e exaustdo... (425.849) (390.636)  (438.165)  (403.698)
Valor adicionado liquido produzido.. 872.500 722198 1.044.376 972.742
Valor adicionado recebido em transf
. Resultado de equivaléncia patrimonial...................... 133.058 119.672 (238)
. Participagdo dos acionistas minoritarios (2.955) (9.214)
. Receitas financeiras, incluindo receita de variacao
cambial 915.387 294.627 920.985 306.472
1.048.445 414.299 918.030 297.020
Valor adicionado total a distribuir............cccoeuuune. __1.920.945 _1.136.497 _1.962.406 _1.269.762
Distribuicao do valor adicionado:
Pessoal
. Remuneragao direta ..o 215.712 201.352 220.164 276.147
. Beneficio: 63.782 63.183 65.222 68.491
. FGTS 25.845 24.281 25.845 24.591
305.339 288.816 311.231 369.229
Impostos, taxas e contribuicoes
. Federais 705.282 211.769 735.561 243.249
. Estaduais 98.879 38.191 98.879 38.191
. Municipai 7.043 7173 7.042 7172
811.204 257.133 841.482 288.612
Remuneracao de capitais de terceiros
. Juros 471.495 1.190.307 476.786 _ 1.211.680
471.495 1.190.307  476.786 1.211.680
Remuneragéo de capitais proprios
. Dividendos sobre lucro do exercicio 180.037 180.037
. Lucros retidos (prejuizo absorvido) d 152.870 (599.759) _ 152.870 _ (599.759)
332.907 599.759 332.907 _ (599.759)
1.920.945 _1.136.497 _1.962.406 _1.269.762

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS FLUX0S DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (:m milhares de reais

Klabin

@NiVEL 1

BM&FBOVESPA

A Administragdo da Companhia esta analisando os impactos das alteragdes introduzidas por esses novos pronunciamentos que
irdo vigorar a partir de 1° de janeiro de 2010. A Companhia ird mensurar os efeitos que serdo eventualmente produzidos em suas
demonstracoes financeiras de 2009, para fins de comparacdo com as demonstragdes financeiras do exercicio a findar-se em 31

ss2abrasca

ODER DO PUBLICO ° companhia associada

0s estoques em matérias primas incluem bobinas de papel transferidas das unidades produtivas de papel para as unidades de
embalagens.

Controladora Consolidado ~ de dezembro de 2010, caso esses novos pronunciamentos ja estivessem em vigor desde o inicio do exercicio findo em 31 de 7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR
2009 2008 2009 2008  dezembro de 2009. I a
Atividades Operacionais Ajustado = ~
LUCIO (prejuiz0) 11QUIAO O EXECICIO. .. v 332907 (348.646) 332907  (348.646) 3. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS _ 2009 _ _2008
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa 0s critérios adotados sdo aqueles previstos na Lei n 6.404/76, com as alteracdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e o Ativo  Ativonao Ativo  Ativo nao
e equivalentes: n° 11,941/09, e as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, entre os quais estdo: (i) eliminagdo dos Circulante _( {
. Depreciagao, amortizagao & exaustdo. .................. 425.849 390.636 438165  403.698 investimentos em empresas controladas, bem como os resultados das equivaléncias patrimoniais; (ii) os lucros provenientes ICMS 64.679 84.115 53126 139.677
. Resultado na alienacdo de ativos (63.398) (2.296) (63.400) (2.163)  de operagoes realizadas entre as empresas consolidadas, assim como os correspondentes saldos de ativos e passivos sao  PIS 21.938 12.339 21.919 12.152
. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 171.277 (251.113) 173.100 (251.113)  igualmente eliminados e (iii) o valor da participago dos acionistas minoritérios no resultado e no patrimonio liquido é calculado  COFINS. 101.682 65.968 104.872 51.891
. Imposto de renda e contribuicdo social REFIS ... 234.240 234.240 e demonstrado separadamente. Imposto de renda e contribuicdo social ....................... 93.439 131.285
. Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as da Klabin S.A. e as de suas controladas, como segue: Outro 9.011 2.251 10911 2.794
financiamentos (500.716)  1.099.619 (507.897)  1.113.429 Participagao no 290.749 164.673 322113 206.514
- Ragamenty de JIGs.... (G100 (@n) - (00068 (297.212) capital social - (%) ~ Confrolada 3519 4856
- FToviSd0 de Juros : : Empresas controladas: 2009 2008  Consolidad
-Resultado de equivaléncia patrimonial (133.058)  (119.672) 238 Kiabin Argentina S.A. (participacao Gireta e INdieta) ... 100 100 . . ) - 2.94'268 164673 : 326,969 209'514
. Ganho na variacdo de participacao em investimentos.. (48.952) (48.952)  Kjabin Ltd. 100 100 Em w{rtude do plano dg expansao (PrOJletov MA1100, realizado nos lu!t|mos anos), a Cpmpqr}ma duranllel aquele penpdo de
. Resultado na participagao de minoritdrios 2.955 9214 Kjabin Trade (participagao indireta) 100 100  investimentos reteve os impostos e contribuicdes decorrentes das aquisicoes para o ativo imobilizado permitidos pela legislacdo
. Rgsullados recel;idos de empresas controladas .. 63.578 45.226 Klabin Forest Products Company 100 vigente para compensagdo futura.
- Dividendo recebido de controlada .. 91.365 IKAPE Empreendimentos Ltda. 100 100 Aadministragio da Companhia, com base em seus planos e andlises ndo prevé riscos de ndo realizagao desses créditos.
RF;E:I’E:S ?:Lamcgr?ttp)gﬁggl?:i)reng:lﬁo“a i 32.387 12.487 27.898 15375 Kiabin do Parang Produtos Florestais Lida. 100 100 0 PIS/COFINS mantidos no curto prazo estdo previstos para serem compensados com esses mesmos tributos a recolher até 31
“Clientes 246,731 (307.283) 79.466 (198.723) égﬁ:ﬁﬁ;ﬁgijﬁlg?g‘i\‘s S/C Lida. 188 188 de dezembro de 2010, conforme previsao da administragdo. O imposto de renda e contribuicao social referem-se as antecipagoes
Estoques 7.893 (91.582) 6.215 (102249)  Timber Holdings S.A 100 realizadas durante 2008 e 2009 que serao compensadas com tributos a recolher com base nas novas projecdes para 2010.
- IMPOSTOS @ TECUPEIAr..........oovvvvvsssisvvvnrcss 116.636 (96.828) 17.973 (99.485)  Renascenca Participagdes S.A. (Incorporada em nov/09)... 100 i
- Depasitos judiciais......... (852) 7617 (878) 7.501 Sociedadges em c[:mgta de Par(ticig:gao: ) 8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
- Titulos € valores mobilidrios... 197.647  (407.521)  197.647  (407.521)  Parana 90 96  (a) Natureza e expectativa de realizagdo ou liquidagao dos impostos diferidos
. Bzszzacsoannt;ic;pgaesber 1:71%8 ( z(gg%; zéégg ( é;?gg; Santa Catarina 93 92 0s valores de imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL) diferidos, registrados nas demonstragdes financeiras, sdo
y - : : : : A i i basicamente provenientes de provisdes temporariamente nao dedutiveis e tributos em discussdo judicial, tanto no ativo como no
A;l(:?:enclgdgrreesdugan) nas contas do passivo (89.076) (268.486) (25464 (212.294) 4. AP_LIG_AGQES FINANCEIRAS E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS passivo, na controladora e prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social na controladora e controladas. Tendo em vista ser
. Impostos a recolner 9169 (2'894) 8'247 (331) (a) Apllcagoes flqancelras » o ) o ) » dificil prever com exatiddo o prazo de realizagao dos impostos diferidos, sobretudo os relacionados as provisdes temporariamente
- Imposto de renda e contribuicao social . ’ (24676) 1561 (26.779) A Companhia seguindo suas politicas de aplicagoes de recursos tem mantido suas aplicacdes financeiras em certificados de  nao dedutiveis e tributos em discussao judicial, a Administragao da Companhia decidiu manter a totalidade dos referidos impostos
~ Saldrios, férias e encargos sociais.. 9594 (9.080) 9.198 (9.689) depositos bancarios - CDBs em instituigdes financeiras nas quais a Adminisiragdo entende que sejam de primeira linha tanto no  diferidos classificados no no circulante. Em 31 de dezembro de 2009, os efeitos dos impostos diferidos ativos & passivos so:
" Dernais contas a pagar 17128 (19.715) (7359) (14.813) Bra3|! como no\ex@emqr‘ A_Adm;mstragao tem considerado esses ativos financeiros como equivalentes de caixa devido sua liquidez ( ladora e idod
Geragao (utilizagao) de caixa nas atividades imediata junto ds insfituigoes financeiras. Controladora Consolidado 2009 2008 2009 2008
Operacionais.......... 876.920 _ (671.454) _ 837.392 _ (509.605) 1oualidade 2009 2008 2009 2008  Provisoes temporariamente ndo dedutiveis 98.923 63.904 98.923 63.904
Atividades de Investimento: Certificado de Depasito Bancario: Ajustado Baixa de ativo diferido (adogao do RTT) 26.197 30.167 26.197 30.167
- Aquisicao de bens do ativo imobilizado, liquido dos _Moeda nacional 1686796  1.069.095 1749387  1.129.547  Tributos em discussdo judicial 4.044 4.044 4.044 4.044
impostos recuperaveis (201.315)  (380.069)  (246.658)  (524.524) " p164a estrangeira 698 1.000 79.909 61.044  Prejuizos fiscais e bases negativas 20270 213717 20369 215947
*pumanlo de aito ntang L R ot 1687.494 _1.070.095 _1.820.206 _1190.581 Afivo ndo circulant........ 149434 _ 311832 _ 149533 _ 314.062
- Redugao de capital em empresa controlada.... 14.714 Ataxa média anual de remuneragao dessas aplicagoes em moeda nacional ¢ de 8,68% (14% em 2008), e para moeda estrangeira  Variacao cambial diferida (¥).... 11.450 11.450
. Integralizacao de capital em controladas (1.167)  (48.124) € de 0,0309% (1,67 em 2008). Ajuste a valor presente e passivo (adogao 2.046 2.046
~Qutro! (1.296) 6.043 (1.288) 6.043  (b) Titulos e valores mobilidrios Oulra_s d\fe[enggs temporarias 418 246 2.241 246
Utilizagao de caixa nas atividades de investimento (133.353)  (408.202) (177.512)  (519.247) S0 representados por Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) cuja remuneragdo ¢ indexada & variagao da SELIC. Em 31 g Passive ndo 11.868 2.202 13.691 2.202
Atividades de Financiamento: dezembro de 2009 o saldo desses titulos é de R$ 209.874 (R$ 407.521 em 2008), os quais a administracdo classificou-os como A Administrago, com base em orgamento, plano de negécios aprovados pelo Conselho de Administragdo, estima que os
- Captagdo de financiamentos.. 403.764 749694 403.764  749.694  disponiveis para venda. Seus vencimentos originais sao entre dezembro de 2010 e de 2013. Eniretanto esses fitulos possuem um  créditos fiscais provenientes das diferengas temporérias, prejuizos fiscais, ¢ base negativa da contribuigdo social sejam realizados
- Amortizaggo de financiamentos... (406.917)  (209.354)  (419.648)  (220.548)  mercado ativo cujo valor justo é basicamente o valor do principal acrescido dos juros originalmente estabelecidos nesses titulos.  conforme demonstrado a sequir:
. Integral;zagfé{q de capital em controladas 2438 5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES 2009
por minoritarios . i x
- Aquisicdo de agoes para teSOUraIia........................ (6.109) (6.109) Controladora Consolidado Controladora _Consolidado
. Aquisicao de participagdo de minoritérios em 2009 2008 2009 2008 2010 8.434 8.434
controladas (8.728) (60.652)  (lientes “Rustado 2011 68.564 68.564
Dividendos pagos (123.035) _ (236.997) _ (123121) _ (236.997) “\acionai 504.934 386.495 525.000 386533 2012 62.609 62.609
Geragao (utilizagao) de caixa nas atividades ’ Estrangeiros 9775 16.605 163.665 282610 2013 999 999
de financiamento (126.188) _ 207.234  (113.405)  225.388  1.0-1 e client 534.700 703.100 588.665  669.143 2014 em diante 8.828 8.927
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes.. 617.379 _ (782.422) _ 546.475 _ (803.464) ppp (27.283) (17.869) (27.537) (18.231) 149.434 149533
Saldos iniciais de caixa ¢ equivalentes . 1079.899  1.862.321 1.295.177  2.098.641  campigis descontadas (7). (237)  (107.514)  (17.832) () A administracio opt fiscal de 2008 por alerar o criério de reconhecimento fiscal das variaces cambiais d
Saldos finais de caixa e equivalentes. 1697.278 1.079.899 1841652 1295177 —STA% o100 553514 533,080 (") AAd 40 optou para 0 ano fiscal de 2008 por alterar o critério de reconhecimento fiscal das variages cambais de seus
Aumento (redugzo) no caixa e equival 617.379 _ (782.422)  546.475 _ (803.464) : — 52039 — 42118 — 529030 — 42118 direitos e obrigages, de regime de competéncia para regime de caixa. Essa opeao pelo regime de caixa foi mantida em 2009.
o _ - %o TOAl 08 CATBIA 9.90% 10.45% 769% 6.29% Essa decisdo gerou diferengas tempordrias de variagdo cambial ndo realizada desde 2008 em subslituigao ao prejuizo fiscal e
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras. 043 10 dias 6812 < g7 6.812 2987 bases negativas apurados originalmente naquele ano.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(}OES FINANCEIRAS EM 31 DE ;} ggg :::q gigg 12%;} giég 12:7%5 ::L [:on_ciliag@ do imposto de renda e dg cgn_tribuiqéo social com o resultado da aplicagéo direta da aliquota dos
) ) i . . . . pectivos tributos sobre o resultado societario
DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (cm milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma, 61290 dia 3.874 3171 3.874 3171 ( ladora Consolidad
+ de 90 dias 27.586 16.474 27.586 16.474
1. CONTEXTO OPERACIONAL _ - _ AVencer MBLTT0 36098 3BT G025 |0 i de renda e da 2009 2008 2009 2008
A Klabin SA. (“Companhia”) e suas controladas atuam nos seguintes segmentos da industria Qe papel para atendimento aos Total da Carteira 534.709 403.100 688.665 669.143 contribuigao social 138.424 (599.759) 75368  (580.347)
giﬁﬁﬁ ':;Zmo e extemo.l reflorestamento e madeira, papéis d,e emb@lageim, sacos de papg\ € Calxas de papelao ondulado. Suas Conforme mencionado na Nota 17, a Companhia possui normas para o monitoramento de créditos e duplicatas vencidas. Imposto de renda e contribuigao social &
plenamente integradas desde o florestamento até a fabricagao dos produtos finais. n y o PR ) . . "
) . . S . - (*) Referem-se a titulos de exportagles jd realizadas que foram descontados com instituigdes financeiras. A Companhia mantém esses  aliquota de 34% (251.064) 203.918 (256.077) 197.318
A Companhia controladora (Klabin S.A.) também possui investimentos em Sociedades em Conla de Participaco (SCPs), com o valores redutores dos respectivos titulos a receber até o momento em que os clientes fiquidem com as instituigdes financeiras.  Efeito tributdrio das principais diferencas permanentes:
propdsito especifico de captar recursos financeiros de terceiros para projetos de reflorestamento. A Companhia, na qualidade de Resultado de equivaléncia patrimonial 45.240 40.688 @)
socia ostensiva, tem contribuido com ativos florestais, basicamente florestas e terras, através da concessdo de direito deusoe 6, ESTOQUES Diferen quivaiencia p ’ ’
e ) - o . : " ca de tributacdo empresas controladas 43.102 54.982
o0s demais sdcios investidores contribuido em espécie para as referidas SCPs. Essas SCPs asseguram a Klabin S.A. o direito de Controladora Consolidado  Ganho por indenizagio por desapropriagdo de terras 19.752 19752
preferéncia para aquisicdo de produtos florestais a precos e condigdes de mercado. 2008 2008 provisio ingresso RQEFIS (Nota 13) ¢ - (234'240) (234'240)
A Companhia também possui participagdo em outras sociedades (Notas 3 e 10), cujas atividades operacionais estdo relacionadas Ajustado OULTOS B80S, 14:795 6.507 10:1 57 (11.304)
a0s seus proprios objetivos de negdcio. motqu_tos acabado }Siggi 1?&13232 }?15%1? Egggg (405.517) 251113  (417.306)  240.915
- _ , atérias-primas . X . . L
2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS Madeiras, toras e floresta para corte 50.752 56.696 40421 55,501 Inépostolde renda e contribuigao social: st 20 0108
CONTABEIS Combustiveis e lubrificantes 5.269 6.054 5.269 6.054 - Corente (234.240) (244.206)  (10.198)
Material de manutengao 85.411 76.837 86.167 77.659 - Diferido .. (71.277) _ 251413 _ (173400) _ 251113
2.1. Elaboragao das demonstragdes financeiras Outros 2.342 1.747 3014 1.946  (Despesa) crédito de imposto de renda e
As demonstragoes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no 403.000 _ 410.983 _ 431.047 _ 437.092  contribuigao social no resultado.............cc.o... (405.517) _ 251.113 _ (417.306) _ 240.915
Brasil e com observancia as disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM
e incorporam as alteragoes trazidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09. 9. PARTES RELACIONADAS
As principais préticas contébeis adotadas pela Companhia e suas controladas sdo: ) ~ .
L . ’ el (a) Saldos e transacdes com partes relacionadas
(a) Aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios Controladora
As aplicagdes financeiras estao representadas por aplicagdes de liquidez imediata e estdo registradas pelos valores de custo 2009 2008
acrescido dos rendimentos auferidos até a data dos balangos reduzidos de provisdo para ajuste ao valor recuperavel, quando Sociedade Sociedade Sogemar - Ajustado
aplicavel, as quais estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Esses saldos estdo apresentados como Klabin em Conta de em Conta de Sociedade Monteiro Klabin
equivalentes de caixa. Os titulos e valores mobilidrios possuem caracteristica de disponiveis para venda e estao registrados Argentina Kiabin Participagao Participagao Geral de Aranha Irméos
acrescidos dos rendimentos financeiros (resultado) e ajustados ao valor justo, quando aplicavel (patrimonio liquido). SA. Trade (Parana) (Santa Catarina) Marcas SA. & Cia. Outras Total Total
(b) Contas a receber (i) (i) (ii) e (v) (ii) € (v) (iii) (iii) (iv) e (vi)
Sao registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas de produtos. Provisao para devedores duvidosos ~ Saldos
6 constituida com base em analise individual dos valores a receber e em montante com base em andlise individual dos valores a  Ativo circulante 1.331 153.967 1.056 3 15.963 173.030  545.020
receber e considerado necessario e suficiente para cobrir provéveis perdas na realizacao desses créditos. O ajuste a valor presente  Ativo ndo circulante 1.727 5.969 7.696 7133
desses créditos ndo é relevante devido ao curto prazo de realizagdo. Passivo circulante 38.313 7.671 16.977 1.612 330 259 65.162  131.511
(c) Estogues Transacoes
; - N . A . Receita de vendas 2.652 555.430 7.479 4.999 570.560  707.620
Estdo demonstrados ao custo médio das compras ou de produgdo inferior ao valor de realizacao. Os estoques de madeira, toras e Compras 83.880 74.360 158.240 200.033
florestas para corte sdo representados pelo custo de formagdo. Comisso de aval-despesa ' ' 35.890 35.890 35.921
(d) Outros ativos e passivos de curto prazo Despesa de Royalties 17.357 3.557 2.790 23.704 23.661
Sao representados pelos seus valores de custo ou realizagéo e de liquidagao acrescidos dos juros e encargos auferidos, quando ~ Outras receitas 125 125 2.189

aplicavel.

(e) Investimentos

Séo representados por investimentos em empresas controladas e avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. A variacao
cambial sobre o investimento em controlada no exterior que nao possuem caracteristica de filial é reconhecido como ajuste de
avaliacao patrimonial no patrimdnio liquido. As operagdes das controladas com caracteristica de filial no exterior (Klabin Ltd.,
Klabin Trade e Klabin Forest Products Company) ndo foram integradas as demonstragdes financeiras da controladora e, a variacao
cambial sobre esses investimentos foi reconhecida no resultado do exercicio, conforme Comité de Pronunciamentos Contébeis -
CPC 02 (R1) Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo das Demonstragdes Contdbeis.

(f) Ativo imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicdo, formacao, construcao ou de reavaliagdo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro
de 1995. Para a reavaliacdo de certos bens do ativo imobilizado, procedida com base em avaliagdo efetuada por empresas
especializadas, com base nas disposicoes da Deliberagdo CVM n° 183/95, ndo foram registrados no passivo ndo circulante
0 imposto de renda e a contribuicdo social diferidos em periodos anteriores a 1995 por empresas incorporadas pela Klabin
S.A. Portanto, a reserva de reavaliagdo constituida pela Klabin S.A. em decorréncia das referidas incorporacdes ndo contempla
tais impostos. Encargos financeiros sdo capitalizados quando incorridos sobre imobilizagoes em andamento. A depreciagdo €
calculada pelo método linear, as taxas mencionadas na Nota 11. A exaustdo de florestas é com base na quantidade de madeira
extraida e recursos florestais a exaurir.

(g) Ativos e passivos em moeda estrangeira
As contas a receber e a pagar denominados em moeda estrangeira sdo convertidas para reais pela taxa de cambio nas datas de
encerramento dos exercicios. A diferenca decorrente da conversao de moeda é reconhecida no resultado dos exercicios.

(h) Imposto de renda e contribuigao social

Constituidos com base nos lucros tributéveis, pelas aliquotas vigentes conforme legislacdo especifica. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos registrados no ativo e no passivo nao circulantes decorrem de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuigdo social e de despesas e receitas apropriadas ao resultado, entretanto, indedutiveis ou nao tributadas temporariamente
(Nota 8).

(i) Estimativas contabeis

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras foram utilizadas estimativas e julgamentos para a contabilizacdo de certos ativos
€ passivos e outras transacdes, e no registro das receitas e despesas dos exercicios. As demonstragdes financeiras incluem,
portanto, vérias estimativas, tais como, mas ndo limitando-se a, selecdo de vidas Uteis dos bens do imobilizado, a realizacao
dos créditos tributdrios diferidos, e as provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa, perdas nos estogues e contingéncias. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. As provisdes para contingéncias sao reconhecidas contabilmente quando a
Companhia possui uma obrigacao legal, como conseqiiéncia de um evento passado, e quando na opinido da Administragdo e
de seus assessores juridicos é provavel que recursos sejam exigidos para saldar a obrigagdo. As provisoes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido, reduzidas dos respectivos depésitos judiciais, quando houver.

(j) Lucro por acao

Calculado com base na quantidade de agdes na data de encerramento dos balangos excluindo a quantidade de agdes em tesouraria
(Nota 14 (a)(b)).

(k) Demonstragdes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008

Em decorréncia das alteracdes derivadas da revisdo do CPC 02 Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao das
Demonstragdes Contébeis aprovadas pela Deliberagdo CVM n° 624, de 28 de janeiro de 2010, as demonstragoes financeiras da
controladora referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, apresentadas para fins de comparacao, foram ajustadas de
forma a ndo contemplar as operacdes das controladas com caracteristica de filial no exterior (Klabin Ltd e Klabin Trade)

2.2. Alteracdes nas praticas contabeis brasileiras

Com o advento da Lei n® 11.638/07, que atualizou a legislacdo societdria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia
das préticas contdbeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS), novas
normas e pronunciamentos técnicos contédbeis vém sendo expedidos em consondncia com os padroes internacionais de
contabilidade pelo CPC.

Até a data de preparacdo destas demonstragdes financeiras, 40 novos pronunciamentos técnicos haviam sido emitidos pelo CPC
e aprovados por Deliberagdes da CVM, para aplicagdo mandatéria a partir de 2010. Os pronunciamentos que poderdo ter impacto
nas demonstragdes financeiras da Companhia, considerando-se suas operagoes, sao:

Numero Assunto

CPC 15 Combinagdo de Negécios

CPC 16 Estoques

CPC 18 Investimento em Coligada e em Controlada

CPC 20 Custos de Empréstimos

CPC 21 Demonstragdo Intermedidria

CPC 22 Informacao por Segmento

CPC 23 Politicas Contdbeis, Mudangas de Estimativa e Retificagdo de Erro

CPC 24 Evento Subsequente

CPC 25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

CPC 26 Apresentagao das Demonstragoes Contdbeis

CPC 27 Ativo Imobilizado

CPC 29 Ativo Bioldgico e Produtos Agricolas

CPC 30 Receitas

CPC 31 Ativo Néo Circulante Mantido para Venda e Operagao Descontinuada

CPC 32 Tributos sobre o Lucro

CPC 33 Beneficios a Empregados

CPC 36 Demonstragdes Consolidadas

CPC 37 Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo

CPC 39 Instrumentos Financeiros: Apresentacao

CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciagao

CPC 43 Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40

0CPC 02 Esclarecimentos sobre as Demonstragoes Contébeis de 2008

0CPC 03 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragao e Evidenciacao

ICPC 05 Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes - Transacdes de Agdes do Grupo
e em Tesouraria

ICPC 08 Contabilizagao da Proposta de Pagamento de Dividendos

ICPC 09 Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas,Demonstracdes Consolidadas e
Aplicagdo do Método de Equivaléncia Patrimonial

ICPC 10 Interpretacdo sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para Investimento dos
Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43

ICPC 12 Mudangas em Passivos por Desativacao, Restauracdo e Outros Passivos Similares
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(i) Saldo a receber de operagdes de vendas de produtos realizadas a pregos e prazos nas condigdes usuais de mercado;
(ii) Compra de madeira realizada a pre¢os e prazos nas condigdes usuais de mercado;
(iii) Licenciamento de uso de marca;

(b) Remuneragao e heneficios da Administragao
Controladora e Consolidado

Curto prazo Longo prazo _ Total dos beneficios
2009 2008 2009 2008 2009 2008
. Conselho de Administracao/diretoria.............. 20.130 18.779 786 797 20.916 19.576

A remuneragdo da administracao contempla os honorérios dos respectivos Conselhos, honordrios e remuneragoes varidveis dos
diretores. Os beneficios de longo prazo referem-se as contribuicdes feitas pela Companhia no plano de previdéncia. Referidos
montantes estao registrados substancialmente na rubrica Despesas Gerais e Administrativas.

(iv) Despesa antecipada sobre comissao de aval, calculado sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semestre;
(v) Fornecimento de mudas, sementes e Servigos a preos e prazos nas condigoes usuais de mercado,
(vi) Outras.

A depreciagdo e exaustdo do exercicio foram substancialmente apropriadas ao custo de produgao.

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo de obras e instalagdes em andamento refere-se aos seguintes principais projetos: (i) sistema
de evaporacao e estocagem na unidade de Monte Alegre, (ii) de atualizagdo tecnoldgica nas unidades industriais do segmento de
embalagem, (iii) de sistema de colheita no segmento florestal e (iv) de investimentos correntes nas operagdes continuas da Companhia.
De acordo com o pronunciamento contabil CPC 01 (valor recuperavel dos ativos), a Companhia ndo identificou indicadores, com
base em suas andlises, que pudessem reduzir o valor de realizacao desses ativos em 31 de dezembro de 2009.

12. FINANCIAMENTOS

2009 2008
10. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS Nao Total
Sociedade Sociedade Na Controladora: _Juros anuais % __ Circulante __ Circulante _ Total _Ajustado
Klabin Centaurus Timber em Contade  em Conta de Em moeda nacional
Klabin Argentina Holdings Holdings Participaca Participaca . BNDES - Projeto MA1100 TILP +20e
(a) Movimentagao  Ltd. (1) S.A. S.A. S.A.  “Parana” “Santa Catarina” Outras  Total BNDES - Outos TJCIfPSti(;)ZJ; j‘g 2223?3 nggggg 1%2%3 1;32%}%
Em 31 de dezembro - BVULS = - g i g g g .
de 2007....vrvre 162.028 25200  20.685 244.880 52501 17.179522.563 - Crédito exportagdo. 96,02 97,0 do COI 180.690 - 180.690 338.024
Aquisico e integralizagdo . Capital de giro CDI+ 0,6 597 100.000 100.597 134.210
ital 9 36.3 ?) . Outros 10a87 1.001 48.476 49.477 40.767
de capta.. 18.988 36,340 4726 60.054 492236 ~ 1682398 2174634  2.487.791
Eequgao de cpital..... (14.714) (59) (14'7(;91; Em moeda estrangeira (**) ’ o o o
alXa.....ooe — =
f . Ativo imobilizado USD + 6,5 1.654 22.169 23.823 10.464
Resultados recebidos.. (25.886) (19.340) (45.226) p - ’
Dividendos recebidos..  (91.365) (91365) - E[)etar;aggrgre:éaga 40 USD +12a6,5 155.545 1.674.599 1.830.144 2.143.416
Ganho de capital por : .
variagdo de participacdo 01674 27078 48.952 Xportagao................ UsSD +7,5a8,1 19314%3 > 25??;;32 . 326:?56;2 . 971634532
Equivalencia 47 014.754 __4.598.221 406.1
patrimonal ... (2) (50.433)  4.067 (13)  (154) 68.589 98.872  (1.256)119.672  pas Controladas — 683473 34754 4598227 _ SADG.1%6
Variagdo cambial de Em moeda estrangeira.. 72 11.325 10.883 22,208 44.703
E‘nvgiﬂaﬂe“dm no ixteﬂof 5.973 5973 Total Consolidado.......... 694.798 3925.637 _ 4.620.435 5.450.899
m 31 de dezembro . ) ) )
de 2008 (Ajustado)  5.516  35.330  39.660 36.186  309.257 159.311 20.590 605.850 () Cesta composta substancialmente por ddlares norte-americanos.
Aquisicdo e integrali- (**) Em délares norte-americanos.
zacdo de capital ........ 92 1.045 1137  Vencimentos nao circulantes:
Baixa........occoooees (664) (664) 631.999
Resultados recebidos .. (2.281) (61.297) (63.578) 783.187
Incorporagdo (3)......... (14.491) (14.491) 843.302
Equivaléncia patrimonial (2) (971) 4.359 (216) (195) 65.902 62.712 1.467 133.058 707.703
Variagdo cambial de 565.934
investimento no exterior (12.169) (12.169) 199.094
Em 31 de dezembro 26.756
de 2009.................. 4.545 27.520 _ 39.536 _35.991 372.214 160.726 _ 8.611 649.143 23.081
(b) Informagdes em 55.472
31 de dezembro de 2009 m dia 89109
Capital social............... 1 25.749 1790  36.341 Total nao circulant _ 3.925.637
Total do patriménio liquido 4.545 ~ 27.996  39.536  35.991 Garantias
Acdes ordindrias (mil). 1 20.349 106 3.634

(1) Controladora da Klabin Trade.
(2) Inclui perda de variagdo cambial de R$ 213 (R$ 10.018 em 2008).
(3) Renascenca Participagdes S.A., Assembleia Geral Extraordindria em 30 de novembro de 2009.

11. IMOBILIZADO

2009 2008
Taxa Depreciagao
anual de Custo e e exaustao
(a) Controladora depreciacao % reavaliado acumuladas Liquido Liquido
Terrenos 194.130 194.130 178.379
Edificios e construgdes........ 4 687.051 (240.260) 446.791 443.857
Méquinas, equipamentos
€ inStalaGoes. ........cooeveerns 5a20 (") 4.784.198 (2.524.910) 2.259.288 2.498.801
Obras e instalagoes
em andamento.................. 103.823 103.823 141.870
Florestamento e
reflorestamento (**) 501.087 (159.001) 342.086 305.943
QOutros. 4220 274.564 (152.571) 121.993 131.942
6.544.853 (3.076.742) 3.468.111 3.700.792
(b) Consolidado
Terrenos 328.601 328.601 329.429
Edificios e construgdes....... 2a4 695.661 (242.592) 453.069 452.939
Méquinas, equipamentos
€ inStalaGoes. ........cooeveerns 5a20 (") 4.804.486 (2.538.588) 2.265.898 2.509.359
Obras e instalagoes
em andamento.................. 103.913 103.913 141.911
Florestamento e
reflorestamento.. (**) 958.609 (159.001) 799.608 730.414
Outros..... 4220 280.059 (153.746) 126.313 135.391
7.171.329 (3.093.927) 4.077.402 4.299.443
(*) Taxa preponderante de 10%.
(**) Exaustdo calculada com base na exiragdo de madeira.
Movimentagéo Controladora _Consolidad
Saldo em 31 de dezembro de 2008, 3.700.792 4.299.443
Adigoes 201.315 246.658
Baixas (9.643) (9.650)
Depreciacao e exaustao (423.019) (424.440)
Incorporagdo 14.499
Variagdo cambial (6.313)
Transferéncias:
. Para estoques (11.065)
. Para outras contas (15.833) (17.231)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 3.468.111 4.077.402

0s financiamentos junto ao BNDES sao garantidos por terrenos, edificios, benfeitorias, maquinas, equipamentos e instalaces das
fabricas de Correia Pinto - SC e Monte Alegre - PR, objeto dos respectivos financiamentos, depdsitos em garantia, bem como por
avais dos acionistas controladores.

0s empréstimos de crédito de exportagao, pré pagamentos de exportacdes e capital de giro ndo possuem garantias reais.

BNDES

A Companhia possui contrato com o BNDES que teve por finalidade o financiamento do projeto MA 1100. A amortizacao do
mesmo estd sendo realizada mensalmente inclusive os respectivos juros.

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas controladas e suportadas por opinido
de seus consultores juridicos, foram constituidas provisdes no passivo ndo circulante, para perdas consideradas provéveis,
demonstradas a seguir:

Controladora e Consolidado

2009 2008
Montante Montante
Depésitos Provi-  Passivo Depésitos Provi-  Passivo
Judiciais _sionado _ Liquido Judiciais _sionado _ Liquido

Tributérias
CPIS/COFINS oo 12.695  (12.695) 12120 (12.120)
. CPMF 8.646 (8.646) 8.646 (8.646)
.IR/CS 9528  (16.356) (6.828) 9528  (12.674) (3.146)
. Outras 1.929 (1.929) 6.137 _ (12.554) (6.417)

32.798 (39.626)  (6.828) 36.431  (45.994)  (9.563)
Trabalhistas 11.895  (90.078)  (78.183) 9.805  (58.104)  (48.299)
Civeis (9.021) (9.021) (6.331) (6.331)

44.693 (138.725) _(94.032) _ 46.236 (110.429) _(64.193)

Controladora e Consolidado
2009
Passivo

Movimentacao do montante provisionado Tributaria Trabalhista Civeis Liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2008. (9.365) (48.497) (6.331)  (64.193)
Novos processos/complementos e atualizagdes ... (1.545)  (*) (29.686) (2.690)  (33.921)
Baixas/reversoes 4.082 4.082
Saldo em 31 de dezembro de 2009...............cou..... (6.828) (78.183) (9.021) (94.032)

Adicionalmente a Klabin S.A. e suas controladas possuem outros processos tributarios, trabalhistas e civeis envolvendo riscos de perda
avaliados como “possiveis” que sao de aproximadamente: tributdrios - R$ 198.000; trabalhistas RS 67.135; e civeis R$ 43.873. Com base
na andlise individual dos correspondentes processos judiciais e suportadas por opiniao de seus consultores juridicos, a adminisiracao
entende que estes processos, cujos progndsticos de perda sdo avaliados como “possiveis”, ndo necessitam provisionamento.

Trabalhistas
0s processos trabalhistas referem-se basicamente a reclamagdes envolvendo horas exras, adicional de periculosidade e insalubridade.

(*) Decorrente substancialmente por atualizagao dos processos e de Acordo com representantes das empresas, ainda em fase de
homologagdo.
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...Continuagao das Demonstragdes Financeiras

Autuagéo de imposto de renda e contribuicao social/Ades@o ao REFIS

A Companhia sofreu um Auto de Infracao em 27 de julho de 2007 de imposto de renda e contribuicao social relacionado
aos desinvestimentos realizados pela Companhia no exercicio de 2003. Esse Auto de Infraco, incluindo principal, multa
e juros, a valores atualizados em 31 de dezembro de 2009 representaria aproximadamente R$ 1.069 milhdes, o qual ndo
estava registrado como provisao para contingéncias em funcdo dos prognésticos de perda considerados anteriormente.
Dentro do prazo legal, facultado pela Lei n® 1.1941/09, a Companhia efetuou a adesdo ao Programa de Parcelamento Fiscal
(REFIS) e, conforme Fato Relevante divulgado em 18/02/10 incluiu parte do Auto de Infragdo acima citado. O valor incluido
no programa REFIS, em 31 de dezembro de 2009, era de aproximadamente R$ 862 milhdes que, apés a aplicagao das
regras do referido programa, foi reduzido para aproximadamente R$ 332 milhdes, que foi provisionado nas demonstragoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, como detalhado a sequir:

Antes da Apés
adesao Ajuste adesao
a0 REFIS do REFIS  _ao REFIS
Demonstragao do resultado do exercicio
Despesas financeiras (292.746) (97.445) (390.191)
Imposto de.renda e contribuicao social ..............cccc.c...... (216.197) (201.109) (417.306)
Lucro liquido do exercicio 631.461 (298.554) 332.907
Ativo nao circulante
Impostos de renda e contribuicao social diferidos............. 116.402 33.131 149.533
Passivo circulante
Provisao REFIS 331.685 331.685
Patrimonio liquido 2.685.572 (298.554) 2.387.018

14. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital

0 capital social da Klabin S.A., subscrito e integralizado, dividido em acdes, sem valor nominal, em 31 de dezembro de
2009 e de 2008 ¢ assim distribuido:

Quantidade de agdes
2009 2008
Agoes ordindrias 316.827.563  316.827.563
Acoes preferenciais 600.855.733  600.855.733

917.683.296 917.683.296
As acoes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de liquidagdo da Companhia, e recebem
dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as agdes ordindrias.
(b) Agdes em tesouraria
Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, a Companhia mantinha 16.907.900 acdes preferenciais em tesouraria. Essas agoes
mantidas em tesouraria tiveram o objetivo de aplicar disponibilidades existentes. O prego dessa classe de agdes em 31 de
dezembro de 2009 em negociacao na Bolsa de Valores de Sao Paulo foi de R$ 5,31.
(c) Reservas
(i) Reserva estatutaria
Constituida por parcela varidvel do lucro liquido ajustado na forma da lei e entre 5% a 75% do lucro liquido conforme
estatuto da Companhia com a finalidade de assegurar recursos para investimentos em bens do ativo imobilizado e reforgo
de capital de giro.
0 saldo do lucro ndo distribuido apds a constituicao da reserva legal e da distribuico de dividendos foi apropriado a esta reserva.
(i) Reserva de reavaliagao
Conforme facultado pela Instrugao CVM n° 197/93, a Companhia decidiu no aplicar os dispositivos previstos nos artigos
19 2° da Instrugdo CVM n° 189/92 (imposto de renda e contribuicdo social sobre a reserva de reavaliagdo).
(d) Dividendos
Em Reunides Extraordindrias do Conselho de Administragao realizadas em 2009, foram aprovadas distribuicdes de
dividendos intermedidrios no total de R$ 123.035 e pagos durante o ano.
A Administracdo propde para aprovacdo em Assembleia Geral Ordindria, a ser realizada em marco de 2010, dividendo
complementar no valor de R$ 57.002, conforme demonstrado a seguir:

2009
Lucro liquido do exercicio 332.907
Constituicao da reserva legal (5%) 16.645)

Valor disponivel para di
Dividendos antecipados:
. Maio

316.262
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008 (cm mihares de reais, exceto quando indicados de outra forma

Consolidad Cendrio | Cenério Il Cenério Il
2009 2008 Saldo R$ R$ R$

Despesas financeiras 31/12/2009 ganho ganho ganho
. Juros e variagdes monetarias sobre financiamentos ......................oooovvvvvvveeens (292.392) (384.178) US$ Taxa (perda) Taxa _(perda) Taxa (perda)
. REFIS € Outras (97.799) (57.523) Ativos

(390.191) (441.701)  Disponibilidades...........ccccccnee. 47.324 1,83 4.202 2,29 25.971 2,75 47.740
Variagao cambial - passiva 750.350 (769.979) Conta_s areceber, liquido de PDD... 31128 1,83 2.764 2,29 17.083 2,75 31.402
Variagao cambial - ativa (86.595) 95.965 Passivos

663.755 (674.014) C.omas. apagar... 4078 1,83 (362) 2,29 (2.238) 2,75 (4.114)
Reciltadn §i iro liquido 444199 (905.208) Eu'ug;uulgule_l‘ljlu . 1.404.664 1,83 _(124.734) 2,29 (770.880) 2,75 _(1.417.025)

eito liquido no

17. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS L [ S —— (118.130) (730.064) (1.341.997)

(a) Gerenciamento de riscos

A Companhia e suas controladas participam de operacdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em
contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposicao a
riscos financeiros, principalmente de crédito, de moeda e de taxa de juros. A administragdo desses riscos € efetuada por
meio da definicdo de estratégias elaboradas pela Tesouraria e aprovadas pela Administragao da Companhia atrelado ao
estabelecimento de sistemas de controles e determinagdo de limite de posiges. Nao sdo realizadas operagdes envolvendo
instrumentos financeiros com finalidade especulativa.

Os principais riscos de mercado que poderiam afetar as operacoes da Companhia sdo:

Risco de crédito e de aplicago dos recursos

Esses riscos sdo administrados por normas especificas de aceitacao de clientes, andlise de crédito e estabelecimento de
limites de exposigdo por cliente. O monitoramento de duplicatas vencidas € realizado prontamente. Adicionalmente, ha
andlises especificas e normas aprovadas pela Administracdo para a aplicagdo financeira em instituicoes financeiras e os
tipos de investimentos ofertados no mercado financeiro, buscando uma aplicacao de forma conservadora e segura.

Risco de exposi¢ao as variagdes cambiais
A Companhia mantém operages no mercado externo que estdo expostas a riscos de mercado decorrentes de mudancas

nas cotagoes de moedas estrangeiras. Qualquer flutuacdo da taxa de cambio pode aumentar ou reduzir os referidos saldos.
A composicao dessa exposicao € como segue:

Consolidado
2009 2008
Conta corrente e aplicagdes financeira 82.400 154.700
Contas a receber, liquido de PDD e cambiai 54.200 236.500
Contas a pagar (7.100) (16.500)
Pré-pagamentos de exportagdes (financiamentos).... (2.445.801) (2.963.000)
Exposigao liquida (2.316.301) _ (2.588.300)
0s saldos por ano de vencimento dessa exposicdo liquida estdo divididos da seguinte maneira:
2010 (73.062)
2011 (306.188)
2012 (466.993)
2013 (551.398)
2014 (419.521)
2015 (234.074)
2016 (127.248)
2017 em diante (137.817)
Total (2.316.301)

A Companhia ndo tem contratado derivativos para proteger a exposicao cambial de longo prazo, entretanto, para fazer frente
a tal exposicdo passiva liquida, a Companhia possui plano de vendas cujo fluxo projetado de receitas de exportagao de
US$ 500 milhdes anuais e seus recebimentos, se forem concretizados, superam o fluxo de pagamentos dos respectivos
passivos, compensando o efeito caixa desta exposicdo cambial no futuro.

Devido a alta e rapida volatilidade do dolar norte americano, essa exposicao cambial apresentou um efeito contdbil positivo
no resultado financeiro do exercicio de 2009 no montante de R$ 663.755 (despesa de R$ 674.014 em 2008 devido a
desvalorizacdo do real em relacdo ao dolar) registrado no resultado financeiro.

Risco de taxa de juros

A Companhia possui empréstimos junto ao BNDES, indexados pela variacao da TJLR e de capital giro e aplicagdes
financeiras indexados & variagdo do CDI, expondo estes ativos e passivos as flutuagdes nas taxas de juros conforme
demonstrado no quadro de sensibilidade a juros abaixo. A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer
“hedge”/"swap” contra esse risco. Porém, ela monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratagdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas
Adicionalmente, a Companhia considera que o alto custo associado a contratagdo de taxas pré-fixadas sinalizadas pelo
cendrio macroecondmico brasileiro justifica a sua opgdo por taxas flutuantes.

(b) Instrumentos financeiros

Seguindo os critérios estabelecidos pelo CPC 14 - Instrumentos financeiros: “Reconhecimento, mensuragao e evidenciagao
(Fase I)”, a Companhia possui os seguintes principais instrumentos financeiros classificados em:

. R$ 34,20 por lote de mil agdes ordindrias 10.836

. R$ 37,62 por lote de mil aGes PreferenCiais...............ceverrrrvvvcerivserecrrnnennns 21.968

. Agosto

. R$ 48,80 por lote de mil agdes ordindrias 15.461

. R$ 53,68 por lote de mil ages PreferenCiais..............vecrerrrrvvccerorssrrrrrnieenns 31.347

. Outubro

. R$ 45,27 por lote de mil agdes ordindrias 14.342

. R$ 49,80 por lote de mil aGeS PreferenCiais.............vvvververrrrvrreeriissrerrniennns 29.081
123.035

Dividendos Complementares:

. R$ 59,43 por lote de mil agoes ordindrias 18.829

. R$ 65,37 por lote de mil acdes preferenciais.... 38.173

57.002
Total 57% da base de calculo 180.037

0 lucro liquido do exercicio de 2009 antes dos ajustes decorrentes da provisdo referente a adesao ao Programa REFIS seria
de R$ 631.461. 0 montante dos dividendos do ano corresponde a 30% deste lucro liquido ajustado na forma da lei.

15. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ajustado
Indenizacao por desapropriacdo de terras, liquida (*) ... 54.500 54.500
Provisdo para contingéncias e outras (41.548)  (20.740)  (41.548)  (20.740)
Ganho por variagao de participacao societdria 48.952 48.952
Outras 2.468 (9.657) (2.182) _ (8.966)

15.420 _ 18.555 10.770 _ 19.246
(*) Indenizagdo recebida por desapropriagdo de drea no Parand devido & construgdo de usina hidroelétrica.

16. RESULTADO FINANCEIRO

Consolidado
2009 2008

R i (d P ) fi iras

Receitas financeiras

. Rendimento sobre aplicacoes financeiras 154.411 213.672
. Instrumentos financeiros derivativos (NDF) 1.016 (58.114)
. Outras 15.208 54.949
170.635 210.507

contas a pagar e recebiveis

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sdo saldos provenientes de transagdes comuns como 0 contas a
receber, fornecedores, contas e impostos a pagar e também os empréstimos. Todos estdo registrados pelos seus valores
nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja apropriacéo das despesas e receitas
& reconhecida ao resultado do exercicio.

+ Ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado

Até 31 de dezembro de 2008, a Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos simples e sem alavancagem para
gerenciamento de riscos financeiros de cdmbio de curto prazo (NDF). Referidas operacdes foram liquidadas no primeiro
trimestre de 2009 e geraram um ganho financeiro realizado no montante de R$ 1.016. Em 2009 a Companhia n@o contratou
novos instrumentos financeiros derivativos.

« Ativos financeiros disponiveis para venda

A Companhia classificou os titulos e valores mobilidrios que sao representados por Letra Financeiras do Tesouro (LFT) (Nota
4b) como ativos financeiros disponiveis para venda, pois poderdo ser negociados no futuro, sendo contabilizados pelo
custo amortizado (com efeito no resultado). Devido a liquidez desse ativo, seu valor justo é proximo do custo amortizado,
nao gerando efeito no patriménio liquido da Companhia.

Andlise de sensibilidade
Em atendimento ao disposto na Instrugao CVM n° 475/08 a Companhia apresenta a seguir os quadros de sensibilidade para

0s riscos de variagdes cambiais e de taxas de juros que a Companhia estd exposta considerando que os eventuais efeitos
impactariam o resultado de 2010 tomando como base as exposicdes apresentadas em 31 de dezembro de 2009.
Exposicao a cambio

A Companhia possui ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira no balango de 31 de dezembro de 2009 e para fins de
andlise de sensibilidade, adotou como cendrio provavel a taxa de mercado futuro vigente no periodo de elaboragdo destas
demonstragdes. Para o cendrio Possivel esta taxa foi corrigida em 25% e para o cendrio Remoto, em 50%. Desta forma, o
quadro abaixo demonstra simulagdo do efeito da variagdo cambial no resultado futuro.

E importante salientar que os vencimentos dos financiamentos, conforme cronograma de vencimento demonstrado na Nota
12, ndo ocorrerdo, substancialmente, em 2010, sendo assim, a variagdo cambial ndo terd efeito no caixa decorrente desta
andlise. Em contrapartida, as exportacoes da Companhia, deverao ter o impacto da valorizagdo cambial j& durante o ano.

.
e

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Klabin S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais (individuais e consolidados) da Klabin S.A (“Companhia”), levantados em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos
de caixa e do valor adicionado, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade
de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes e os sistemas contabil e de
controles internos da Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administragao da Companhia, bem como da apresentacao das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no parégrafo 1 representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Klabin S.A., em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o resultado
de suas operagdes, as mutacdes de seu patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagdes
referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

S0 Paulo, 18 de fevereiro de 2010.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609/0-8

Gilberto Grandolpho

Contador

CRC n° 1 SP 139.572/0-5

Deloitte.

A andlise de sensibilidade da variacdo cambial esté sendo calculada sobre a exposicdo cambial liquida (basicamente
por adiantamentos de contrato de cambio) e ndo foi considerado o efeito nos Cendrios sobre a projecao de vendas de
exportacdo que de certa forma, como mencionado anteriormente, faré frente a eventual perda cambial futura.

Exposicao a Juros

As aplicagdes financeiras e 0s empréstimos e financiamentos, exceto aqueles atrelados a TILP e os contratados em moeda
estrangeira, sdo atrelados a taxa de juros pos-fixada. Para efeito de andlise de sensibilidade a Companhia adotou para o
indicador Selic e CDI'a mesma taxa, dada a proximidade das mesmas na data de publicagdo.

Cenario | Cenario Il Cenario Il
Saldo RS R$ R$
31/12/2009 ganho ganho ganho
R$ Taxa _ (perda) Taxa (perda) _ Taxa (perda)
Aplicagdes financeiras
CDB'’s CDI' 1.750.085 10,06%  176.059 12,58%  220.161 15,09% 264.088
LFT’s.... .. Selic  209.874 10,06% 21113 12,58% 26.402  15,09% 31.670
Financiamentos
Crédito exportagdo. CDI 180.690 10,06%  (18.177) 12,58% (22.731) 15,09% (27.266)
Capital de giro ... CDI 100597 10,06%  (10.120) 12,58%  (12.655) 15,09% (15.180)
BNDES.....covverrrarens TJLP  1.843.870 6,00% _(110.632) 7,50% (138.290) 9,00% 165.948)
Efeito liquido no
Resultado em 2010..... 58.243 72.887 87.364

18. COBERTURA DE SEGUROS

Em face a natureza de suas atividades, da distribuicdo das florestas em diversas reas distintas e das medidas preventivas
adotadas contra incéndio e outros riscos, a Companhia adota a politica de ndo contratar cobertura de seguros para florestas,
contratando, entretanto, para estoques e bens do ativo imobilizado sujeitos a riscos, por montantes considerados suficientes
para fazer face a eventuais perdas considerando o conceito de perda maxima possivel, que corresponde ao valor méximo
possivel de destruigdo em um mesmo evento.

Em 31 de dezembro de 2009, a Klabin S.A. e controladas possuem seguros contra incéndio de seus estoques, bens do
imobilizado, garantias contratuais e judiciais no valor de R$ 1.638.280.

19. BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Klabin S.A. e suas controladas concedem a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia médica e plano
de aposentadoria. A contabilizagdo desses beneficios obedece ao regime de competéncia e a concessao destes cessa ao
término do vinculo empregaticio.

Previdéncia privada

0 plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo ltat Vida e Previdéncia S.A., foi instituido em
1986 sob a modalidade de beneficio definido. A partir de 1998 houve uma reestruturacéo que resultou na conversao do
plano para a modalidade de contribuicao definida.

Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada o Plano de Aposentadoria Complementar
Klabin - PACK; também administrado pelo Itati Vida e Previdéncia S.A. e estruturado no conceito de PGBL - Plano Gerador
de Beneficios Livres.

Aos participantes do Plano Prever foi dada a opcao de migragao para o novo plano. Em ambos os planos nao é assumida
pela Klabin S.A. ou por suas controladas nenhuma responsabilidade pela garantia de niveis minimos de beneficios aos
participantes que venham a se aposentar.

Durante o exercicio de 2009 a Klabin S.A. e controladas contribuiram com R$ 4.029 aos planos (R$ 3.673 em 2008),
valores contabilizados como despesa no resultado do exercicio.

0 total de participantes do plano em 31 de dezembro de 2009 era de 1.867, destes 1.847 sao empregados na ativa e 20
aposentados.

Assisténcia médica

A Companhia, por meio de acordo firmado com o Sindicato da Indtstria de Papel, Celulose e Pasta de Madeira para
Papel do Estado de Sao Paulo, assegura o custeio de assisténcia médica (Hospital SEPACO, principal plano) de forma
permanente aos seus ex-funciondrios que se aposentaram até 2001, bem como para os seus dependentes até completarem
a maioridade e conjuge, de forma vitalicia estando vedada a novas adesoes

A Companhia entende que a referida assisténcia médica caracteriza um plano de beneficio definido de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil, diante disso mantém registrada a provisao para o passivo atuarial estimado, o qual foi calculado
por atudrio independente, com total de 1.134 beneficidrios no montante de R$ 24.600 (R$ 24.597 em 2008), no passivo ndo
circulante na rubrica de Demais Contas a Pagar e Provisdes. Os métodos atuariais adotados atendem a NPC n° 26 do Instituto
Brasileiro de Contadores - IBRACON de 27 de novembro de 2000 que foi referendada pela Deliberagao CVM n° 371/00.
Foram utilizadas as seguintes hipéteses economicas e biométricas: taxa de desconto 11,25% a.a. nominal, taxa de
crescimento nominal dos custos médicos variavel iniciando em 2010 com 12,5% a.a. chegando a 6% a.a. em 2023,
inflagao de longo prazo 4,5% a.a., e tdbua biométrica de mortalidade RP 2000. O montante registrado como despesa em
2009 foi de R$ 3.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

0s membros do Conselho Fiscal de KLABIN S.A., cumprindo atribuicdes legais e estatutdrias, examinaram as
Demonstracdes Financeiras da Companhia, elaboradas de acordo com a legislagdo vigente, relativas ao exercicio social
findo em 31 de Dezembro de 2009, compostas de Balango Patrimonial e das Demonstracoes do Resultado do Exercicio,
das Mutagdes do Patriménio Liquido, do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, acompanhadas das respectivas Notas
Explicativas, devidamente auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, que emitiu parecer datado de
18 de fevereiro de 2010, e o pertinente Relatdrio da Administracdo. Examinaram, também, as respectivas Demonstracoes
Financeiras Consolidadas, compreendendo a companhia e as empresas controladas. Opinam no sentido de que referidos
documentos traduzem com propriedade a posicéo patrimonial e financeira da empresa e de que os mesmos estdo em
condicoes de merecer aprovagao dos acionistas da sociedade, em Assembléia Geral Ordindria.

Séo Paulo, 23 de fevereiro de 2010.

Luis Eduardo Pereira de Carvalho
Wolfgang Eberhard Rohrbach

Jodo Alfredo Dias Lins
Vivian do Valle Souza Ledo Mikui
Adolpho Gongalves Nogueira
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Israel Klabin Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho Vera Lafer

Reinoldo Poernbacher Diretor Geral

Antonio Sergio Alfano Diretor Financeiro, de Planejamento e de Relagdo com Investidores
Paulo Roberto Petterle Diretor de Operacdes
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